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KERNPUNKTE

= Antizyklisches Anlageverfahren und Anlage in euro-
paische Unternehmen mit hohem Wachstumspoten-
zial und einer Tendenz zur Unterbewertung

= Stock-Picking, fundamentaldatenbasierte Einzeltitel-
auswahl auf der Grundlage einer Bottom-up-Analyse

= Strenges Auswahlverfahren fiir alle Positionen, enger
Kontakt mit der Geschéftsleitung der Unternehmen,
um die héchsten Qualitatsstandards zu gewahrleisten

= Hochgradig aktives Management
= Anlage in ausgewahlte europaische Aktien

= Ziel: Outperformance gegentiber dem STOXX
EUROPE 600 (NET RETURN) EUR

= Konzentriertes Portfolio aus etwa 50 Positionen,
hoher Investitionsgrad (in der Regel Uber 95 %)

ECKDATEN

= Olgerd Eichler und Team verfligen Uber einen langen
Track Record

= Fondsvolumen: 674 Mio. EUR

PORTFOLIO MANAGEMENT TEAM

Evy Bellet
Portfolio Manager

Olgerd Eichler
Lead Portfolio Manager

Fonds Index Alpha
April -1.8% -0.7% -1.1%
YTD -17.7% -6.9%  -10.8%
1 Jahr -9.2% 54%  -14.5%
3 Jahre p.a. 3.8% 7.2% -3.4%
5 Jahre p.a. 3.7% 5.6% -1.9%
Seit Auflage p.a.*** 5.6% 3.6% 2.0%
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INVESTMENTTHEMEN — DIE BEDEUTUNG DER
EINZELTITELSELEKTION STEIGT****

VALUE

Unternehmensbewertung
zentraler Bestandteil der Aktienselektion

Self Help Contrarian Zuverlassig- Dividenden
keit
= Kostenein- = Unbeliebte = Manage- = Cash Flows
sparung Aktien ment = Dividenden
= Effizienz- = Gegen die = Track
steigerung Herde Rekord
= Banken = Bilanz-
qualitat
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Wir verlassen uns nicht auf ein Makroszenario, sondern
suchen nach Unternehmen mit intrinsischem Potential,
welche sich operativ besser entwickeln als der
Durchschnitt.

Alexander Dominicus
Portfolio Manager

A
Alexander Lippert
Portfolio Manager
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Top 10 Positionen** Fonds ESG-KENNZAHLEN ZUM 12 ESG

GESCHAFTSENGAGEMENT? MAINFIRST
ATOSS SOFTWARE AG 9.3% 0.0% Streumunition 0.0%
MEDACTA GROUP SA 8.8% 0.0% Landminen 0.0%
VERALLIA 8.3% 0.0% Uranmunition 0.0%
SIXT SE - PRFD 6.6% 0.0% Biologische und Chemische Waffen 0.0%
AMADEUS FIRE AG 5.7% 0.0% Nuklearwaffen 0.0%
BAWAG GROUP AG 4.8% 0.0% Hersteller ziviler Schusswaffen 0.0%
DEUTSCHE 0 0 Tabakhersteller 0.0%
PFANDBRIEFBANK AG 4.7% 0.0% =
BEFESA SA 3.8% 0.0% Kohle-/ Kernenergiegewinnung 0.0%
DUERR AG 3.4% 0.0% 1) Quelle: MainFirst

2) Stand: 29. April 2022
BERTRANDT AG 3.4% 0.0%

Top 10: 58.7% des NAVs; Hohe Konzentration

SEKTORALLOKATON " o
®m MainFirst Top European Ideas Fund STOXX Europe 600

Industrie

Finanzen

Technologie

Rohstoffe

Gesundheit
Konsumglter (zyklisch)

Immobilien

Konsumgdter (nicht zyklisch)
Kommunikationsservices

Versorger
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LANDERALLOKATION"
m MainFirst Top European Ideas Fund STOXX Eurpe 600

Deutschland
Schweiz
Frankreich
Grof3britannien
Osterreich
Niederlande
Déanemark
Italien

Spanien

Griechenland

10% 20% 30% 40% 50% 60%

o
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FUSSNOTEN
*) Quelle: MainFirst, Stand: 29. April 2022; **) Quelle: MainFirst, Stand: 31. Marz 2022; ***) Auflagedatum: 13. Juli 2007; ****) Allgemeine lllustration
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Dies ist eine Werbemitteilung.

Diese Prasentation ist ein vorlaufiges und nicht endgtiltiges Dokument. Diese Prasentation muss vertraulich und personlich behandelt werden und ihr Inhalt darf nicht an
andere Personen weitergegeben werden.

Dieses Dokument ist Marketingmaterial und dient ausschlie3lich der Produktinformation. Dieses Dokument ist kein Forschungs-/Analysebericht und ist nicht als solcher
beabsichtigt. Die gesetzlichen Anforderungen, die die Unparteilichkeit von Forschungsmaterial garantieren, wurden somit nicht eingehalten. Ein Handelsverbot vor der
Herausgabe dieser Publikation ist nicht anwendbar.

Dies ist keine Grundlage fur Kéufe, Verkaufe, Absicherung, Ubertragung oder Beleihung von Vermogensgegenstanden. Keine der hier enthaltenen Informationen
begriindet ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments noch beruhen sie auf der Betrachtung der personlichen Verhaltnisse des Adressaten. Sie sind
auch kein Ergebnis einer objektiven oder unabhéangigen Analyse. Weder durch das Lesen der Unterlage noch durch das Zuhdéren im Rahmen eines
Préasentationstermins kommt ein Beratungsverhéltnis zustande. Alle Inhalte dienen der Information und kénnen eine professionelle und individuelle Anlageberatung
nicht ersetzen. Ausfihrliche Hinweise zu Chancen, Risiken sowie Angaben im Zusammenhang mit dem Anlegerprofil und der Anlagepolitik zu unseren Produkten
entnehmen Sie bitte dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt. Allein maRgeblich und verbindliche Grundlage fir den Anteilserwerb sind die gesetzlichen
Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen (KIIDs), ergénzt durch die Halbjahres- und Jahresberichte), denen die ausfihrlichen
Informationen zu dem Anteilerwerb sowie den damit verbundenen Chancen und Risiken entnommen werden kdnnen.

Die genannten Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (sowie in nichtamtlicher Ubersetzung in anderen Sprachen) finden Sie unter www.mainfirst.com und sind bei
der Verwaltungsgesellschaft MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. und der Verwahrstelle sowie bei den jeweiligen nationalen Zahl- oder Informationsstellen und bei
der Vertreterin in der Schweiz kostenlos erhéltlich. Diese sind:

Belgien: ABN AMRO, Kortijksesteenweg 302, 9000 Gent, Belgium; Deutschland: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH, Kennedyallee 76, D-60596
Frankfurt am Main, Deutschland; Finnland: Skandinaviska Enskilda Banken P.O. Box 630, FI-00101 Helsinki, Finland; Frankreich: Société Générale Securities
Services, Société anonyme, 29 boulevard Haussmann, 75009 Paris, France; Italien: Allfunds Bank Milan, Via Bocchetto, 6, 20123 Milano M, ltaly; Lichtenstein:
Bendura Bank AG, Schaaner Strasse 27, 9487 Gamprin-Bendern, Lichtenstein; Luxemburg: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen;
Osterreich: Raiffeisen Bank International, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich; Portugal: BEST - Banco Eletronico de Servico Toal S.A., Praca Marques de
Pombal, 3A,3,Lisbon; Schweden: MFEX Mutual Funds Exchange AB, Grev Turegatan 19, Box 5378, SE-102 49, Stockholm, Sweden; Schweiz: Vertreterin: IPConcept
(Schweiz) AG, Munsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich, Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Munsterhof 12, CH-8022 Zirich; Spanien: Societe Generale
Sucursal en Espana, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 9th floor, 28020 Madrid, Spain; UK: Société Générale Securities Services, Société Anonyme (UK Branch), 5
Devonshire Square, Cutlers Gardens, London EC2M 4TL, United Kingdom.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus strategischen oder gesetzlich erforderlichen Griinden unter Beachtung etwaiger Fristen bestehende Vertriebsvertrage mit Dritten
kiindigen bzw. Vertriebszulassungen zuriicknehmen. Anleger kdnnen sich auf der Homepage unter www.mainfirst.com und im Verkaufsprospekt Uber lhre Rechte
informieren. Die Informationen stehen in deutscher und englischer Sprache, sowie im Einzelfall auch in anderen Sprachen zur Verfugung. Es wird ausdriicklich auf die
ausfihrlichen Risikobeschreibungen im Verkaufsprospekt verwiesen.

Informationen fur Anleger in der Schweiz: Das Domizilland des Investmentfonds ist Luxemburg. Der Prospekt, das Key Investors Information Document (KIID), die
Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei MainFirst Affiliated Fund Managers S.A., 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach,
E-Mail: info-lux@mainfirst.com.

Dieses Dokument darf ohne vorherige ausdriickliche Zustimmung von MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. weder ganz noch teilweise in irgendeiner Form oder mit
irgendwelchen Mitteln verandert, reproduziert, weitergegeben oder Dritten zuganglich gemacht werden. Das Urheberrecht liegt bei MainFirst Affiliated Fund Managers
S.A. (MainFirst Affiliated Fund Managers S.A.). Alle Rechte vorbehalten.

. Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen richten sich nicht an Personen in Rechtsordnungen oder Landern, in denen eine solche Nutzung oder
Verteilung gegen geltende lokale Gesetze oder Vorschriften verstofen wiirde, und sind auch nicht fur die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen in diesen
Rechtsordnungen oder Landern bestimmt. Weder diese Informationen noch eine Kopie davon durfen in die USA oder an eine US-Person (im Sinne von Rule 902,
Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils gultigen Fassung) gesendet, in die USA mitgenommen oder in den USA verteilt werden.

Dieses Dokument darf nicht als ein Angebot oder eine Aufforderung zum Verkauf oder ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von
Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten oder als eine Empfehlung, in einer bestimmten Art und Weise zu handeln, verwendet oder betrachtet werden. Es dient
lediglich der Kundeninformation und stellt keine Anlageberatung dar und ist auch nicht als solche gedacht. Insbesondere stellt sie weder eine personliche Empfehlung
dar noch berticksichtigt sie die besonderen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die individuellen Bediirfnisse der Anleger. Die Empfénger miissen ein eigenes
unabhangiges Urteil Uber die Eignung solcher Anlagen und Empfehlungen im Hinblick auf ihre eigenen Anlageziele, ihre Erfahrung, ihre steuerliche, rechtliche,
geschéftliche und finanzielle Lage oder ihre individuellen Bedrfnisse abgeben. Kunden sollten, falls erforderlich, professionellen Rat einholen.

Dieses Dokument enthalt ausgewahlte Informationen und erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Dieses Dokument basiert auf Informationen, die aus 6ffentlich
zugénglichen Quellen, geschiitzten Daten sowie Quellen Dritter stammen. MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. priift die Informationen weder auf ihre Fairness,
Genauigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit, Aktualitat oder Eignung fur die Zwecke der Investoren noch gibt sie eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung
oder Garantie dafir ab.

Die hierin zum Ausdruck gebrachten Einschatzungen und Meinungen, einschlielich Leistungs- und Renditeschatzungen, spiegeln die aktuellen Ansichten des/der
Verfasser(s) wider. Sie entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sollte nicht als Hinweis oder Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung angesehen werden, und es wird keine
ausdrickliche oder implizite Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung gegeben. Kursschwankungen der zugrundeliegenden
Finanzinstrumente, ihre Rendite sowie Zins- und Wechselkursanderungen bedeuten, dass der Wert, Preis oder Ertrag aus den in diesem Dokument erwahnten Anlagen
fallen oder steigen kann und in keiner Weise garantiert wird. Die in diesem Dokument enthaltenen Schatzungen und Beurteilungen basieren auf verschiedenen
Faktoren, unter anderem auf dem letzten Preis, dem geschatzten Wert der zugrundeliegenden Vermdgenswerte und Marktliquiditatsfaktoren sowie auf weiteren
Annahmen und 6ffentlich zuganglichen Informationen. Der Preis, der Wert und alle Einnahmen, die sich aus einer in diesem Dokument erwéhnten Investition ergeben,
kénnen sowohl steigen als auch fallen. Informationen kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Alle in diesem Dokument enthaltenen Risikoiiberlegungen sind
nicht als Offenlegung aller Risiken oder endgdltige Handhabung der erwéhnten Risiken zu betrachten.

Copyright © MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. (2022) Alle Rechte vorbehalten.
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