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Quelle: Bloomberg Finance L.P., MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 31. August 2022

FTSE China vs. MSCI World
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FTSE China-Index auf Jahrestief

MARKTUMFELD
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Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Stand: 31. August 2022

Strukturelle Änderungen im BIP-Wachstum sichtbar

China ist der (wirtschaftliche) Gewinner der Corona-Krise
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Stand: 12. April 2018; Quelle: WSJ 2018

USA und China dominieren

Anteile in 

2017

Andere: 1,8%

Rest Asien: 3,3%

Europa: 7,1%

Gemischt: 7,8%

Japan: 12%

China: 24%

USA: 44%
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Herkunft des Risikokapitals für Startups (in Mrd. Dollar)

MARKTUMFELD
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Quelle: OECD, Schätzungen ab 2020: MainFirst, Forschungs- und Entwicklungsausgabenneu gewichtet nach PPP Basisjahr 2015

China überholt die USA in Forschungs- & Entwicklungsausgaben

Zukunftsinnovationen vermehrt aus China

MARKTUMFELD
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Quelle: VisualCapitalist

Chinas Bedeutung nimmt im globalen Vergleich zu

2000 Jahre Wirtschaftshistorie

ANTEIL DES GLOBALEN BRUTTOINLANDSPRODUKTS

MARKTUMFELD
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Die Welt in 2025 – „Made in China 2025“ 

Quelle: Unsplash, lizenzfrei
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Wohlstand: Europa

Quelle: Unsplash, lizenzfrei
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Quelle: EV-volumes.com; InsideEVs

Lektion gelernt?

6 Jahre De-Globalisierung

AUSBLICK EUROPA

Brexit Covid Pandemie

Handelskrieg Ukraine Krieg
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Ökonomische Unabhängigkeit wird zu einem politischen Kernziel

Lokalisierung der Produktionsbasis

 Störungen der globalen Lieferketten führt zum Aufbau lokaler

Fertigung / Ausweitung der Investionen / höhere Lohnkosten / 

Cyberkriminalität erfordert Investitionen in IT-Sicherheit

 Knappheit von Vorprodukten erfordert höhere Lagerbestände / 

vertikale Integration der Fertigung / längere Laufzeiten bei

Lieferverträgen

 Reduzierung der Abhängigkeit einzelner Zulieferer minimiert

Skaleneffekte / Dual Sourcing / längere Laufzeiten bei

Lieferverträgen erfordern höhere Sciherheitsmarge beim Pricing 

C02 Zertifikatehandel / Nachhaltigkeitsstandards sorgen für

dezentralen Aufbau der Energieversorgung / Erneuerbare

Energien / Batteriespeicher / Gebäudesanierung / faire Löhne

 höhere Energiepreise fressen sich durch die gesamte

Wertschöpfung

↑
Inflation

↑

Produktion

Vorprodukte

Energie

Lieferketten

Nachhaltigkeit

AUSBLICK
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….höheren Preisen bei geringerem Trendwachstum

De-Globalisierung führt zu….
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?

Langfristig:
→ Lokalisierung führt zu Effizienzverlusten

→ Erhöht Produktionkosten

→ Vermindert Aussenhandel und BIP-Wachstum

AUSBLICK
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Quelle: Bloomberg

Milligram Gold pro Euro, 01/1999-03/2022

In der jungen Geschichte des Euro hat man noch nie so wenig Gold für einen 

Euro bekommen

AUSBLICK

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Milligramm Gold pro € 

-86%



Nur zu Informationszwecken. Ausschließlich für professionelle Kunden.

Quelle: Internationaler Verband für Robotik

Roboter vs. Menschen
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Wohlstandsverlust?
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Quelle: UNITED NATIONS DESA / POPULATION DIVISION

Resultat der Ein-Kind Politik in China
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Arbeitnehmermangel?

AUSBLICK
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Quelle: Data: International Federation of Robotics, As of: 2020, Estimates: MainFirst, Picture: CleanPNG

Industrieroboter
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Quelle: EV-volumes.com; InsideEVs; Morgan Stanley Juli 2022 

Steigender Marktanteil mit Dominanz chinesischer Hersteller 

Wachstumsmarkt Elektroautos

7 Modelle in den Top 10 sind heute 

schon von chinesischen 

Herstellern

Die 10 meistverkauften Elektro-

Autos der Welt (YTD 2022)

ELEKTROAUTOS
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 Asiatische Batteriehersteller haben 

einen Weltmarktanteil von 94%

 Die wachstumsstärksten Unternehmen 

im Bereich der Batterieherstellung 

kommen aus China

 CATL und LG Chem dominieren den 

Markt mit

über 50%

Quelle: MainFirst; Stand: 29. Oktober 2021

Asien als wichtigster Standort für Batterieherstellung weltweit 

19

Unternehmen Land Marktanteil

CATL 29.4%

LGES 25.9%

Panasonic 13.2%

BYD 8.1%

SK Innovation 5.4%

Samsung SDI 5.1%

CALB 3.2%

Guoxuan 1.9%

AESC 1.6%

SVOLT 0.8%

Unternehmen Land
Wachstum 

YTD 2021

CATL 282%

BYD 265%

LGES 136%

SK Innovation 127%

Samsung SDI 72%

Panasonic 25%

FACTS
TOP 10-BATTERIEHERSTELLER 

WELTWEIT

WACHSTUMSSTÄRKSTE 

BATTERIEHERSTELLER

ELEKTROAUTOS
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Quelle: Unsplash, lizenzfrei

Rohstoffproblematik: Europa

20
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Quelle: Geopol 21; Eine Karte der Entwicklung der wichtigsten Handelspartner der afrikanischen Länder. Sie zeigt deutlich, wie China sich als wichtiger Akteur positioniert hat

Afrikas wichtigste Handelspartner

21
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Investmentthemen
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Überkapazitäten Verlierer disruptiver Innovationen

Staatliche Interventionen / Regulierung Wo ist China Konkurrenz?

KEINE POSITIONEN / GERINGE GEWICHTUNG

Quelle: MainFirst; Stand: 29. April 2022

Versorger Große Überkapazitäten, Trend zur dezentralen Stromerzeugung, 
Solar und Batterien reduzieren die Nachfragespitzen, hohe Kosten 
für Rückbau und Endlagerung der Atomkraft

Banken Druck durch Regulierung, höhere Eigenkapitalanforderungen, 
langfristig niedrige Zinsen, flache Zinskurve, Druck durch Tech 

Versicherungen Niedrige Rentenrenditen, Zusätzliche alternative Anbieter, 
Druck auf Tarife durch Internetportale

Verbrennungsmotor, 

Diesel

Druck durch Regulierung und Gesundheits-behörden, Klagen, 
Restwertverfall bei Diesel

Werbeagenturen Bedeutung der Agenturen in der digitalen Welt schrumpft

TV-Sender Netflix, Amazon und YouTube bedrohen das Geschäftsmodell

Stahl Weltweit hohe Überkapazitäten, Konkurrenz durch Asien und 
Russland

Ölmultis Überkapazitäten durch neue Technologien, Überinvestitionen, 
Rückbaukosten alter Ölfelder

Telekommunikation Fallende Tarife durch zunehmende Konkurrenz (Kabel & Apps, 
Soft-SIM), teurer Ausbau der Netze wegen der Datenexplosion

Tabak, Cola, Bier Fallendes Volumen in Nordamerika, und Europa, sich 
verschärfende Regulierung durch Gesundheitsbehörden

Stationärer Einzelhandel E-Commerce bedroht die Läden

INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
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TAIWAN SEMI│ADVANTEST│LASERTEC│TOKYO ELEC│SAMSUNG│

KEYENCE│DAIFUKU│ESTUN│SHENZHEN│DAIKIN│

CONTEMPORA│BYD│

PROYA│SHISEIDO│

INFOSYS│YONYOU│

SUNGROW│LONGI│

GANFENG│

CHINA TOURISM│

HOYA│

PINDUODUO│

SHIMANO│

MEITUAN│

Gewichtung der Investmentthemen
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Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 31. August 2022

Investmentthemen
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Das Taiwan Risiko

Quelle: Unsplash, lizenzfrei
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39%
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MainFirst Global Equities Fund-Ø: 22.6

MSCI World-Ø: 24.3
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Investmentprozess Artikel 8-konform

INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Verteilung des ESG-Risiko-Ratings 

Quelle: MainFirst Asset Management, Sustainalytics, Stand: 31. August 2022
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Quelle: MainFirst Asset Management, Sustainalytics

ESG Beispiel: Hon Hai Precision Industry

Hon Hai Precision ist der weltweit größte Auftragshersteller von Unterhaltungselektronik, Kommunikations-

und Computerprodukten. Es ist der größte Zulieferer von Apple, das Geschäft mit Apple macht 50 % des 

Gesamtumsatzes des Unternehmens aus. Hon Hai ist auch an der Herstellung von vorgelagerten 

Komponenten wie elektronischen Steckern, Halbleitergehäusen, Industrierobotern und Metallgehäusen für 

Smartphones beteiligt. Diese vorgelagerten Aktivitäten werden hauptsächlich über die börsennotierten 

Tochtergesellschaften Foxconn Industrial Internet, FIH Mobile, Foxconn Interconnect Technology und 

ShunSin Technology durchgeführt.

Unternehmensprofil

Im März 2020 wurde in einem Bericht des Australian Strategic Policy Institute (ASPI) veröffentlicht, dass 

mehrere Unternehmen, darunter Hon Hai Precision Industry (unter dem Namen Foxconn), möglicherweise 

Zwangsarbeiter aus Xinjiang, China, beschäftigten oder Materialien oder Produkte mit Zwangsarbeitern 

aus Xinjiang herstellten. Die ASPI behauptet, dass zwischen 2017 und 2019 mindestens 80.000 Uiguren 

aus Xinjiang in Fabriken im ganzen Land eingesetzt wurden. Dem Bericht zufolge wurden einige der 

Arbeiter direkt aus den Umerziehungslagern geschickt. Unter Berufung auf ein Dokument der lokalen 

Regierung vom September 2019 enthüllte das ASPI, dass 560 Arbeiter aus Xinjiang in Fabriken in der 

Provinz Henan versetzt wurden, darunter auch in das Foxconn-Werk in Zhengzhou. Darüber hinaus wurde 

Foxconn in den letzten Jahren in mehreren Medienberichten wegen des angeblichen Missbrauchs von 

jugendlichen Praktikanten, der Unterbezahlung seiner Arbeiter und schlechter Arbeitsbedingungen 

genannt.

Angestellte – Menschenrechte Kontroverse

Trotz gutem ESG Score und attraktivem 

Geschäftsmodell, verzichten wir auf ein 

Investment in Hon Hai Precision Industry

26

Kein Investment wegen Arbeitsbedingungen und Menschenrechtsverletzung

Hon Hai Precision Industry, auch bekannt als Foxconn Technology Group, war in zahlreiche 

arbeitsrechtliche Kontroversen verwickelt, darunter mehrere Selbstmorde von Beschäftigten, schlechte 

Lebens- und Arbeitsbedingungen und überlange Arbeitszeiten. Diese Vorwürfe beziehen sich auf 

Aktivitäten in mehreren Foxconn-Tochtergesellschaften seit 2009. Die Beschäftigten haben ihre 

Unzufriedenheit über die bestehenden Arbeitsbedingungen zum Ausdruck gebracht und Proteste 

organisiert. Darüber hinaus wurde dem Unternehmen 2012 vorgeworfen, Praktikanten zu zwingen, an den 

Produktionslinien zu arbeiten, um ihren Abschluss zu absolvieren. Dem Unternehmen wurden auch 

gewerkschaftsfeindliche Maßnahmen vorgeworfen, darunter ungerechtfertigte Entlassungen und 

Drohungen bei seiner mexikanischen Tochtergesellschaft. Nach mehreren Selbstmorden im Jahr 2010 

und Kritik in den Medien hat Apple Inc, der größte Kunde von Foxconn, eine Untersuchung eingeleitet und 

Arbeitsnormen festgelegt.

Arbeitsbedingungen Kontroverse

3

3

INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

ESG Risiko
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Quelle: MainFirst Asset Management; https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles

Grundvoraussetzung unserer Anlagen in Asien:

27

Bedingungslose Berücksichtigung der 10 Prinzipien des UN Global Compact

Menschenrechte

Grundsatz 1: Unternehmen sollen den Schutz der 

international verkündeten Menschenrechte 

unterstützen und achten; und

Grundsatz 2: sicherstellen, dass sie sich nicht an 

Menschenrechts-verletzungen beteiligen.

Arbeitsrechte

Grundsatz 3: Unternehmen sollen die 

Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung 

des Rechts auf Kollektivverhandlungen 

gewährleisten;

Grundsatz 4: die Abschaffung aller Formen der 

Zwangs- und Pflichtarbeit;

Grundsatz 5: die wirksame Abschaffung der 

Kinderarbeit; und

Grundsatz 6: die Beseitigung von Diskriminierung in 

Beschäftigung und Beruf.

Umwelt

Grundsatz 7: Unternehmen sollen im Umgang mit 

Umweltproblemen einen vorbeugenden Ansatz 

unterstützen;

Grundsatz 8: Initiativen ergreifen, um ein größeres 

Verantwortungsbewusstsein für die Umwelt zu 

fördern; und

Grundsatz 9: die Entwicklung und Verbreitung 

umweltfreundlicher Technologien ermutigen.
Korruption

Grundsatz 10: Unternehmen sollen gegen alle Arten 

der Korruption vorgehen, einschließlich Erpressung 

und Bestechung.

Der UN Global Compact, durchgeführt durch die UNO, basiert auf der Allgemeinen Erklärung der Menschenrechte, der Erklärung 

der Internationalen Arbeitsorganisation über grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit, der Erklärung von Rio zu Umwelt 

und Entwicklung und dem Übereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption

Wir schließen alle Unternehmen aus, die gegen den UN Global Compact verstoßen!

INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
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Quelle: Tesla 2021 Impact Report 

Emissionen von Elektroautos…

ELEKTROAUTOS

Average Lifecycle Emissions in U.S. (gCO2e/mi)*
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Quelle: Tesla 2021 Impact Report 

…nur eine Zeitpunktbetrachtung

ELEKTROAUTOS

U.S. Electricity Grid Generation Mix (assuming continuation of recent tends)
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Disclaimer

Dies ist eine Werbemitteilung.

Diese Präsentation ist ein vorläufiges und nicht endgültiges Dokument. Diese Präsentation muss vertraulich und persönlich behandelt werden und ihr Inhalt darf nicht an andere Personen weitergegeben werden.

Dieses Dokument ist Marketingmaterial und dient ausschließlich der Produktinformation. Dieses Dokument ist kein Forschungs-/Analysebericht und ist nicht als solcher beabsichtigt. Die gesetzlichen Anforderungen, die die Unparteilichkeit von Forschungsmaterial garantieren, wurden 

somit nicht eingehalten. Ein Handelsverbot vor der Herausgabe dieser Publikation ist nicht anwendbar.

Dies ist keine Grundlage für Käufe, Verkäufe, Absicherung, Übertragung oder Beleihung von Vermögensgegenständen. Keine der hier enthaltenen Informationen begründet ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments noch beruhen sie auf der Betrachtung der 

persönlichen Verhältnisse des Adressaten. Sie sind auch kein Ergebnis einer objektiven oder unabhängigen Analyse. Weder durch das Lesen der Unterlage noch durch das Zuhören im Rahmen eines Präsentationstermins kommt ein Beratungsverhältnis zustande. Alle Inhalte dienen 

der Information und können eine professionelle und individuelle Anlageberatung nicht ersetzen. Ausführliche Hinweise zu Chancen, Risiken sowie Angaben im Zusammenhang mit dem Anlegerprofil und der Anlagepolitik zu unseren Produkten entnehmen Sie bitte dem jeweils 

aktuellen Verkaufsprospekt. Allein maßgeblich und verbindliche Grundlage für den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen (KIIDs), ergänzt durch die Halbjahres- und Jahresberichte), denen die ausführlichen 

Informationen zu dem Anteilerwerb sowie den damit verbundenen Chancen und Risiken entnommen werden können.

Die genannten Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (sowie in nichtamtlicher Übersetzung in anderen Sprachen) finden Sie unter www.mainfirst.com und sind bei der Verwaltungsgesellschaft MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. und der Verwahrstelle sowie bei den jeweiligen 

nationalen Zahl- oder Informationsstellen und bei der Vertreterin in der Schweiz kostenlos erhältlich. Diese sind: Belgien: ABN AMRO, Kortijksesteenweg 302, 9000 Gent, Belgium; Deutschland: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH, Kennedyallee 76, D-60596 

Frankfurt am Main, Deutschland; Finnland: Skandinaviska Enskilda Banken P.O. Box 630, FI-00101 Helsinki, Finland; Frankreich: Société Générale Securities Services, Société anonyme, 29 boulevard Haussmann, 75009 Paris, France; Italien: Allfunds Bank Milan, Via Bocchetto, 6, 

20123 Milano MI, Italy; Lichtenstein: Bendura Bank AG, Schaaner Strasse 27, 9487 Gamprin-Bendern, Lichtenstein; Luxemburg: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen; Österreich: Raiffeisen Bank International, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Österreich; 

Portugal: BEST - Banco Eletronico de Servico Toal S.A., Praca Marques de Pombal, 3A,3,Lisbon; Schweden: MFEX Mutual Funds Exchange AB, Grev Turegatan 19, Box 5378, SE-102 49, Stockholm, Sweden; Schweiz: Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, Münsterhof 12, Postfach, 

CH-8022 Zürich, Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Münsterhof 12, CH-8022 Zürich; Spanien: Societe Generale Sucursal en Espana, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 9th floor, 28020 Madrid, Spain; UK: Société Générale Securities Services, Société Anonyme (UK Branch), 5 

Devonshire Square, Cutlers Gardens, London EC2M 4TL, United Kingdom.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus strategischen oder gesetzlich erforderlichen Gründen unter Beachtung etwaiger Fristen bestehende Vertriebsverträge mit Dritten kündigen bzw. Vertriebszulassungen zurücknehmen. Anleger können sich auf der Homepage unter 
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