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MAINFIRST GRUPPE

MainFirst Global Equities, Global Equities Unconstrained, Absolute Return Multi
Asset and Megatrends Asia Team

= Portfoliomanager bei MainFirst seit 2012 = 30 Jahre Erfahrung
= Leitet das Investmentteam, das fir vier Publikumsfonds und mehrere Mandate = DB Advisors (Deutsche Bank
verantwortlich ist. Gruppe): Portfoliomanager

= Sein Team konzentriert sich auf die Identifizierung von strukturellen Wachstumstrends,
die Aktienauswahl und die strategische Asset Allocation.

Adrian o = Portfoliomanager bei MainFirst seit 2012 = 25 Jahre Erfahrung

Daniel X = Lead Portfolio Manager des MainFirst Absolute Return Multi Asset und berat = DB Advisors (Deutsche Bank
institutionelle Investoren mit Absolute-Return-Zielen Gruppe): Portfoliomanager

= Schwerpunkt auf strategischer Asset Allocation, Anleihenauswahl und Rohstoffen.

NEE = Portfoliomanager bei MainFirst und Mitglied des Investmentteams seit 2013. = 10 Jahre Erfahrung
Christoph { , = Schwerpunkte sind Risikomanagement, regelbasiertes Management des = Frankfurt University of Applied
Herbst Aktienengagements, Analyse technischer Indikatoren sowie die Aktienauswahl. Berat Sciences: Internationale
auch institutionelle Kunden. Finanzen
Johannes = Portfoliomanager bei MainFirst und Mitglied des Investmentteams seit 2018. = 4 Jahre Erfahrung
Schwei- = Als ausgebildeter DVFA ESG-Analyst liegt sein Fokus auf dem Nachhaltigkeitsaspekt der = Frankfurt School of Finance &
nebraden w! einzelnen Investments. Management
= Unterstltzt das Investmentteam seit September 2021 = Frankfurt School of Finance &
= AuRerdem absolviert er ein duales Studium an der Frankfurt School of Finance & Management
Management

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 4



MAINFIRST GRUPPE
Entwicklung des im Team verwalteten Vermogens

m Global Equities (EUR 259 Mio.)

c
[}
E Global Equities Unconstrained (EUR 299 Mio.)
=3
= m Absolute Return Multi Asset (EUR 108 Mio.)
m Megatrends Asia (USD 65 Mio.)
= Institutionelle Mandate (EUR 1612 Mio.)
2
1
0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
LANGJAHRIGE GLOBALE VERNETZUNG DIREKTER KONTAKT ZU
ZUSAMMENARBEIT C ZU >20 RESEARCH >200 UNTERNEHMEN s,
DES TEAMS PROVIDERN JAHRLICH v

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 28. Februar 2023
MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.



MAINFIRST GRUPPE

Produktubersicht

Fokus auf strukturelle Wachstumstrends

MEGATRENDS ASIA

Erwartete GLOBAL EQUITIES
Rendite UNCONSTRAINED

GLOBAL EQUITIES

B Aktien
M Europa "~
Amerika ABSOLUTE RETURN
W Asien MULTI ASSET
Unternehmensanleihen
B Staatsanleihen
W Gold “
B Systematische ‘
Absicherung
. -l - '
- -
- Erwartete
_-- Volatilitat
-
.4 - >
Absolute Return Multi Asset Global Equities Global Equities Unconstrained* Megatrends Asia**
Erwartete Rendite p.a. 5% 10% - 15% 15% - 20% 20% - 25%
Historische Rendite p.a. 3.0% 11.7% 15.8% 16.3%
Historischer Draw Down -19.3% -37.6% -39.3% -53.6%

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 28. Februar 2023;* Performance: Spezialfonds MainFirst Globale Aktien, ab 12.10.18 Publikumsfonds Mainfirst Global
Equities Unconstrained; Performance: Carve Out asiatische Aktien, ab 29.10.2021 Publikumsfonds Mainfirst Megatrends Asia"; **Performance: Carve out der asiatischen Aktien vor Kosten aus
MainFirst Global Equities Fund live track record (ISIN: LU0864710602), ab 29.10.21 Publikumsfonds Mainfirst Megatrends Asia

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Fokus auf asiatische Aktien

©

ANLAGECHARAKTERISTIKA ZIELE

Investition zu 100% in ca. 35 Einzelaktien = Wertentwicklung des Fonds parallel zum organischen
Umsatzwachstum der investierten Firmen (+20%)

Konzentration auf strukturell wachsende

= Qutperformance des MSCI AC Asia ex Japan
Investmentthemen

Klare Wachstumsausrichtung bei der Titelauswabhl

Keine Bindung an Sektoren

Keine Bindung an Regionen

Maximal 5% in einer Aktienposition

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investmentprozess

= Technologischer Fortschritt
1 Ausblick = Digitale Verbrauchergeneration
= 2030 = Klimawandel

= Strukturelle Wachstumstrends
2 Investment-

themen = Gewinner disruptiver Innovation
= Nachhaltiges Wachstum

Titel- _ = Starke Marktposition
" selektion = ESG Kriterien

3

= Start Ups als Beimischung

4 Portfolio = Dynamische Wachstumstitel
L CHE I - Stabile Wachstumswerte

. = 30-40 Akti
5. Portfolio en

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
Globaler Ausblick 2030

Fortschritt der
Uberschuldung Klimawandel Technologie Ressourcen
= Negative Realzinsen = Bedrohung der Gesundheit = Big Data = Stdrung der Lieferketten
= Ausufernde Geldmengen = Umweltschaden = Kiinstliche Intelligenz = Aufbau lokaler Fertigung
= FIAT Wahrungen = CO2 Regulierung = Roboter = Dual Sourcing
= Internet of Things = Rohstoffe fur digitale Welt

New World Order -
Asien erobert die Welt

= China strebt nach wirtschaftlicher
Flhrungsrolle

= Verlagerung der Handelsstrome

= Protektionismus

Neue, digitale Generation
an Verbrauchern

= EM - 600 Mio neue Mittelschicht
= DM - Digital Natives

Plattformen — Daten bieten Wettbewerbsvorteile Sharing Economies eCommerce gewinnt stark
an Marktanteilen

Marken mit
Amerikanische Roboter ersetzen Preissetzungsmacht
Westkuste und Asien Menschen in der Grid Paritat bei
dominieren die Produktion und bei der Elektroautos werden Erneuerbaren Energien +
Weltwirtschaft Dienstleistung Autonomes Fahren wettbewerbsfahig Batteriespeichersystemen
Knappheit von Mikroprozessoren / Halbleiter Cyber Security Cloud Computing ersetzt eigene Rechenzentren
Preissteigerungen kritischer Rohstoffe Reduzierung des AusstoRes von Treibhausgasen Bargeldloses Bezahlen mit dem Smartphone

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 10



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Globaler Ausblick 2030

1. Ausblick 2030

Wachstumsraten von neuen Geschaftsmodellen & globaler Wandel

Erneuerbare Energie

Massive Unterstlitzung durch die
Politik Verbrennungsmotoren
ISRAEL INDIA ESP
2030 A 2030 2040
Produktionskosten in den letzten 10 Z%EZLG @ @ 2:;:0
Jahren

+ China startet mit Quoten

Autos der Zukunft

Verkaufsverbot von PKW mit

Batteriespeichersysteme: gl

Solar: Wind: @

Stromanteil in Deutschland 2021

(17% in 2010) @

Geplanter Anteil von erneuerbaren
Energien in Unternehmen
(Apple, Amazon)

Wertschdpfungskette verschiebt
sich von Europa nach Asien

Robotaxis ohne backup in China

12% Anstieg von verbauten
pa. Halbleitern in Autos

China Lithium Absatz in 2021
+106% auf 324 GW

100%

Kupferverbrauch von EV's ist
3-4x hoher als bei ICE Autos

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH
MAINFIRST

Cloud Computing Luxusgutgre;ﬁ::ortartlkell
Verzehnfachung des
Datenvolumens bis

Momentan werden nur 1% aller
Daten analysiert

Westliche Marken als
Statussymbol

Wachsende Mittelschicht

Lohnwachstum seit 2000 G

in Asien /

Wachsendes Gesundheits- und

Auslagerung der Rechenleistungen
Schdnheitsbewusstsein

in die Cloud wird bis 2030 von
13% auf liber 43% steigen

Umsatz LVMH €14,9
= Umsatz Asien 2017 LI
Cloud Umsatze werden $1800
in 2030 auf
n au Mrd. Umsatz Asien 2021 ﬁf&s

2025 $100 Mrd. Umsatz mit
Sportartikel

Verstarkte Investitionen in
Datensicherheit notwendig

Sicherung einer nachhaltige Produktionsbasis

EU plant Unabhangigkeit von
fossilen Brennstoffen aus Russland
bis 2030

USA fordert lokale
Chipfertigung mit $52 Mrd.

Werbemitteilung nur fur Informationszwecke. AusschlieRlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 11



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Technologischer Wandel
Top 20 der groften Unternehmen in 2030 — Unsere Prognose

Ausblick 2030

1917 1567 mmmmmm TN

U.S. Steel Petrochina Apple Apple Apple Apple TSMC - M
AT&T Ford Exxon Mobil Exxon Mobil Alphabet Saudi Aramco Saudi Aramco Saudi Aramco Tesla % M
Standard Oil GE Microsoft Apple Microsoft Microsoft Microsoft Microsoft NVIDIA % M
Bethlehem Steel Chrysler Citi ICBC Berkshire H. Amazon Alphabet Alphabet Amazon % M
Armour & Co. Mobil Wal-Mart Wal-Mart Exxon Mobil Alphabet Amazon Amazon Microsoft % M
Swift & Co. Texaco “ CCB Amazon Facebook Berkshire H. Berkshire H. Saudi Aramco s
Intern. Harvester U.S. Steel Pfizer Microsoft Facebook Tencent Exxon Mobil NVIDIA Apple E
DuPont de N. IBM Bank of GE Tesla Tencent Tesla Alphabet E
Midvale Steel Gulf Oil Johnson&Johnson Petrobras Johnson&Johnson Alibaba United Health Meta (Facebook) CATL M
U.S. Rubber AT&T Alphabet Wells Fargo TSMC Johnson&Johnson Visa Samsung
DuPont China Mobile ICBC Berkshire H. NVIDIA Exxon Mobil Meituan
Esmark AIG “ Nestle Johnson&Johnson United Health Pinduoduo
IBM Johnson&Johnson Roche Walmart TSMC TSMC Bytedance* ;
Amoco Intel JPMorgan JPMorgen Tesla l:l M
Chevron JPMorgan IBM China Mobile Visa JPMorgan Tencent ASML el 1 |
Bethlehem Steel Total SA P&G MasterCard Walmart JPMorgan Tencent
Navistar GSK Petrochina Procter&Gamble Mastercard Johnson&Johnson Alibaba
CBS Berkshire H. AT&T P&G Procter & Gamble Walmart Kweichow Moutai
RCA P&G JPMorgan Toyota Nvidia Meta (Facebook) Mastercard Reliance
Goodyear Altria Group GE AT&T UnitedHealth Kweichow Moutai Procter & Gamble BYD M
Amerika 19 16 12 13 15 15 16 6
Europa 1 4 4 3 1 1 1 2
Asien 0 0 4 4 4 4 3 12

Quelle: Erwartungen 2030: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Marktkapitalisierung 2021; Stand: 28. Februar 2023; *Potentielle IPO-Kandidaten

MAINFIRST

Werbemitteilung nur fur Informationszwecke. AusschlieRlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
2000 Jahre Wirtschaftshistorie

Chinas Bedeutung nimmt im globalen Vergleich zu

ANTEIL DES GLOBALEN BRUTTOINLANDSPRODUKTS
100%

CHINA

JAPAN

GERMANY
ITALY

UNITED KINGDOM
FRANCE

UNITED STATES

1 1000 1500 1600 1700 1820 1850 1870 1900 1913 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2017

Quelle: VisualCapitalist

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 13



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Die Welt im Wandel
Top 15 der groften Wirtschaften in 2075

1. USA USA USA

2.

3

N

(&)}

China

Japan Japan China USA

Italy China United Kingdom Japan

1. Ausblick 2030

China
India
USA

Indonesia

Pakistan

China Italy United Kingdom Egypt

Canada Canada Canada Brazil

Brazil

10.

Spain Brazil Italy Russia United Kingdom

11. Mexico Brazil Mexico Mexico

12. Netherlands Korea Korea Egypt Japan

13. India India Australia Saudi Arabia Russia

14. Saudi Arabia Netherlands Mexico Canada Philippines

15. Australia Australia Spain Nigeria France
Amerika 4 4 4 4 3
|_Europa_ 6 6 5 3 3
Asien 5 5 6 6 7
- - - 2 2

Quelle: Erwartungen Goldman Sachs Economic Research; Stand: 30. November 2022

MAINFIRST

Werbemitteilung nur fur Informationszwecke. AusschlieRlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
Wachstumserwartungen 2023

GESCHATZTES UMSATZWACHSTUM FUR 2023 AUF LANDEREBENE

14% .
13% B Europe
Asia
12% . America
11% W Africa
10% W Oceania
10%
8% o 8%
0
0, 0
6% 5% 5%
° ° 22 5% 5% 5% 5y 59 s
0 40
49, /o 4% 4% 4%, 4%
0
S \ A
-&ﬂ- .‘. . D=CS] = =] o =
0%
0%
-2%
N & > 2 %) &) Q 3 Q Q> o> N O - -2
L PO H SN LREEES S LSSS SO S
S T F F I T @ g $ T T T
& Q SR I R e S Na o < & &

Quelle: Bloomberg; R.W. Baird Stand: 06. Dezember 2022

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 15



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investment-
- ] n 2.
th
Zukunftsinnovationen vermehrt aus China emen
China uberholt die USA in Forschungs- & Entwicklungsausgaben
Forschungs- und Entwicklungsausgaben in tn $
1,000 -~
= JSA Wir erwarten ~$1.000tn
Forschungs- und
900 1 China Chinas Forschungs- und Ent_wic_klungsausgaben far
Entwicklungsausgaben China im Jahr 2025
800 - libertreffen die der Vereinigten
Staaten im Jahr 2021 USA ~$740 tn

700 - \ /

600 -

500 -

400 - /

300 -

200 -

100 -

- 2000 20IO5 20I1O 20I15 20I20 20I25

Quelle: OECD, Schatzungen ab 2020: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH, Forschungs- und Entwicklungsausgabenneu gewichtet nach PPP Basisjahr 2015

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 16



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Technologiefuhrer China
Anzahl der Patente im Bereich Quantencomputer

Investment-

2. themen

China 492
400 patents
U.S. 248
200
3. Korea 45
EU 31
0 Japan 30
1983 2018

Quelle: Patinformatics; Stand: 2018

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.



Investment-

INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
USA und China dominieren __ihemen
Herkunft des Risikokapitals fur Digitalunternehmen (in Mrd. Dollar)
Anteile in
Dot-com 2017
bubble
USA: 44%

r_
LA
A
o
Lad

China: 24%

Japan: 12%

[ hixed
Other Asia Others
—Europa: 7,1%

\,/ Europe
—Rest Asien: 3,3%
Andere: 1,8%

—Gemischt: 7,8%

US B China MJapan

il
]
(=]

Py
u

o A G|
200 [ 9.Fd

Werbemitteilung nur fur Informationszwecke. Ausschlief3lich fur Finanzberater und professionelle Investoren

Stand: 12. April 2018; Quelle: WSJ 2018
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS —
Dominanz asiatischer Hersteller bei Halbleitern

Anteil der globalen Produktionskapazitat Anteil der globalen Logikprozesstechnologie
100%
90% 19%
22%
80%
70%
60%  44%
50% 7%
40%
18%
30% St 15%
13%
20%  EYen 13% o
° 8%
o -
6% °
0% [ 6%
1990 2000 2010 2020 2030E <10nm 10-22nm 28-45nm >45nm

BUS  Europa mJapan #mSid Korea mTaiwan mChina ®mAndere

Quelle: SIA, BCG, Data complied by Goldman Sachs Global Investment Research; Stand 17. Oktober 2022

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 19



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Wachstumsmarkt Elektroautos
Steigender Marktanteil mit Dominanz chinesischer Hersteller

Investment-

2. themen

Die 10 meistverkauften Elektro-

12,000 )
Plug-In Hybids (PHEV) Autos der Welt (2022 in Tausend)
13.4
10,000 mmmm Battery Electric Vehicle (BEV) = Tesla Model Y _ 771
= ——EV-Marktanteil L= Tesla Mode! 3 || 477
o
Y 8,000 Ml Wuling Hong Guang [ 424
> ’
g ] BYD Song Pro [ 410
% . BYD Dolphin [} 205
o 6.000 Bl  BYDYuanPlus [JJJj 202
o
>
w @ syDQuinPlus [Jij 195
o
g 4000 - vwiD.4 [ 174
° @  BYD HanBEV [Jj 145
25
2,000 : @ BYDHanPHEV ] 129
e 13
02 o0z 04 OO :
0 —a . | 7 Modelle in den Top 10 sind heute

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 schon von chinesischen Herstellern
Wachstum +66% +54% +69% +46% +59% +65% +9%  +42% +108% +57%

Quelle: EV-volumes.com; InsideEVs; Morgan Stanley Januar 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 20



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Asien als wichtigster Standort fur
Batterieherstellung weltweit

Investment-

2. themen

TOP 10-BATTERIEHERSTELLER WACHSTUM DER
WELTWEIT 2022 BATTERIEHERSTELLER

FACTS

L . Marktan- Land Wachstum
= Asijatische Batteriehersteller haben teil YTD 2022

einen Weltmarktanteil von 94%

CATL 37.1% 250%*
= Die wachstumsstarksten BYD 13.6% CATL 181%*
Unternehmen im Bereich der
Batterieherstellung kommen aus LGES o 12.3% SK Innovation MOM 67%
Asien
Panasonic E 7.7% Samsung SDI i.: 48%
= CATL und BYD dominieren den SK Innovation 5.9% LGES 22%
Markt mit Gber 50% . o
Samsung SDI {OM 5.0% Panasonic E 10%
CALB 4.0%
Guoxuan 2.8%
EVE 1.7%
Andere 8.7%

Quelle: Bloomberg Finance L.P.; MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 31.12.2022; *Umsatzwachstum Q1-Q3 2022

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 21



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS —
Beispiel fur eine Neuordnung — Solarindustrie

= China erklart Photovoltaik-Technologie zum strategischen Schlissel flr die Energieerzeugung
= Rentabilitat der Solarindustrie trotz Mengenwachstum erodiert
= Konsolidierung der lokalen Produktion: 8 der aktuellen Top 10 Produzenten gab es vor 2010 noch nicht

Produktion 2001 Produktion 2010 Produktion 2018 Produktion 2020

® Sharp - Suntech

First Solar

@® Kyocera
I*I Canadian Solar
Ja Solar

1
@, Hanwha Q Cells

Shell Solar
BP Solar

Astropower
® Sanyo ///. Hanwha Q Cells

Isofoton

RWE Solar

@® Mistubishi

Photowatt @® Kyocera

Quelle: Luxembourg Ministry of the Economy, Photon International, Joint Research Centre, PV-Tech.org, EPSC

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 22



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Industrieroboter

Investment-

2. themen

Weltweit: Industrieroboter Jahrliche Installationen von Industrierobotern in

000

4900 .
5000 China

4555 J
apan
4500 4230 P
United States
4000 3915 ,
Republic of Korea
3477
3500 Germany
3015 Ital
y
3000 2731 chi Taicei
2440 inese Taipei
2500 F
2125 rance
2000 1838 Singapore
1472 Spain
1500 12351332
1153 i
1059 Mexico
1000 India
50 Thailand
Canada
0
N2 '(\

® @ o g 2 @ (@ United Kingdom
RN 92 o2 W
S S S S S S S S S S 6‘/&&&

o

Quelle: International Federation of Robotics, Statista, Estimates: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; International Federation of Robotics, Stand: 2022

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 23



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Afrikas wichtigste AuBenhandelspartner

Investment-
* themen

Quelle: Geopol 21; Eine Karte der Entwicklung der wichtigsten Handelspartner der afrikanischen Lander. Sie zeigt deutlich, wie China sich als wichtiger Akteur positioniert hat

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investmentthemen (1/3)

ANLAGESCHWERPUNKT

Investment-

2. themen

Griindergefiihrte
Unternehmen

Verlagerung der IT in die
Cloud

Digitale Werbung / Daten

Automatisierung,
Roboter, Ki

Datensicherheit

Luxusgiiter &
Sportartikel

Ressourcen

Interessengleichheit mit Eigentiimer
Besonders langfristige Unternehmensstrategie
Eigenes Vermdégen investiert

Mehr Sicherheit bei Datenspeicherung
Enorme Kostenvorteile
Immer neueste Servertechnik

Hoher Nutzen mafigeschneiderter
Onlinewerbung
Mehr Konsum online

Digitalisierung der Maschinenproduktion
Steigende Léhne in China

Zunehmende Bedrohung fir Unternehmen
durch Cyber Kriminalitat

Starkes Nachfragewachstum aus Asien /
China, Luxusgter als Zeichen des sozialen
Aufstiegs

Hohe Nachfrage von Ressourcen aufgrund von
Verknappungen

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 29. April 2022

MAINFIRST

Schonheitsprodukte

Gesundheitswesen

Erneuerbare Energie

Auto der Zukunft

Erholung und Reisen

5G

Starkes Nachfragewachstum aus Asien / China

Technologie foérdert Wachstum in der Gentechnik
und Laboranalyse

Weniger Regulierung bei Apotheken

Alternde Bevdlkerung fiihrt zu Wachstum bei
Pflege-/ Altersheimen

Ruckenwind durch Technologie, Regulierung,
Klimapolitik

Elektroautos revolutionieren die
Mobilitatsbranche

Steigender Bedarf an Computern/ Chips im Auto
Regulierung verscharft Abgasnormen

Starkes Nachfragewachstum nach Corona
Pandemie

Verbesserte Datenlbertragung und Vernetzung
in allen Bereichen
Grundlage fur Autonomes Fahren

Werbemitteilung nur fur Informationszwecke. AusschlieRlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 25



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investmentthemen (2/3)

Investment-

2. themen

ANLAGESCHWERPUNKT

Griindergefiihrte NVIDIA, LVMH, Richemont, Tesla, BYD, CATL, Schonheitsprodukte L‘Oreal, LVMH, Inmode, Proya
Unternehmen Axon, Ivanhoe, Crowdstrike, Datadog, ZScaler,
Snowflake
Gesundheitswesen Inmode, Alcon, EssilorLuxottica
Verlagerung der IT in die Amazon, Snowflake, Microsoft, Nvidia, Zscaler,
Cloud Datadog, Crowdstrike, Kingsoft Cloud, Yonyou,
Venustech
Erneuerbare Energie Tesla, BYD, Sungrow
Digitale Werbung / Daten =~ Amazon, Adobe
isi Nvidia, A , K , Kion, | , Auto der Zukunft Nvidia, Soitec, CATL, BYD, Tesla, Gangfeng,
QLOILOOT::IT(TN"Q’ Azjllval‘itesrpazon eyence, fion, fnovancee Ivanhoe Mines, Eramet, STMicro
Datensicherheit Crowdstrike, ZScaler, Datadog, Microsoft
Erholung Reisen LVMH, China Tourism Duty Free, Trip.com
Luxusgiter & LVMH, Richemont, On, Titan
Sportartikel
5G TSMC, Soitec, ASML, Mediatek
Ressourcen Ivanhoe, Richemont, Agnico Eagle, Gangfeng,
Nutrien, Eramet, Darling Ingredients, Aneka
Tambang

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 28. Februar 2023
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investmentthemen (3/3)

KEINE POSITIONEN / GERINGE GEWICHTUNG

Banken (ex EM)

Versicherungen

Verbrennungsmotor,

Diesel

Werbeagenturen

TV-Sender

Druck durch Regulierung, héhere
Eigenkapitalanforderungen, langfristig niedrige
Zinsen, flache Zinskurve, Wettbewerb durch
Tech, Digitale Zahlungssysteme

Niedrige Anlagerenditen, wachsende Anzahl
Online-/ Spezialisierter Anbieter,
Druck auf Tarife durch Vergleichsportale

Druck durch Regulierung und Gesundheits-
behorden, Klagen, Restwertverfall bei Diesel

Bedeutung der Agenturen in der digitalen Welt
schrumpft

Netflix, Amazon und YouTube bedrohen das
Geschéaftsmodell

Quelle: MainFirst; Stand: 31. Januar 2023

Olmultis

Telekommunikation

Tabak, Cola, Bier

Einwegplastik

Investment-

2. themen

Dekarbonisierung,
Rickbaukosten alter Olfelder,
Uberkapazitaten durch neue Technologien

Fallende Tarife durch zunehmende Konkurrenz
(Kabel & Apps, Soft-SIM),

teurer Ausbau der Netze wegen der
Datenexplosion

Fallendes Volumen in Nordamerika und
Europa, sich verscharfende Regulierung durch
Gesundheitsbehorden

Konsumenten fordern Mehrweg-Kunststoffe
aufgrund der Verschmutzung der Weltmeere

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 27



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
Kriterien der Titelselektion

Datenbasierte Kriterien Qualitative Kriterien
* Umsatzwachstum von @ 20% = Flhrende Technologie/ Marktfiihrer = Keine Involvierung in
= Ol- u. Gasproduktion
= Visibilitdt der Umsatze = |nvestitionen in zuklnftiges Wachstum ! e

(langfristig) = Kernenergie

= Schutz des Geschaftsmodells durch W e MR A s

Patente/ Marken/Technologievorsprung/ = Hohe Eintrittsbarrieren

Kostenvorteile durch Skaleneffekte = Tabakindustrie

= Grindergefihrtes Unternehmen/
= Bewertung in angemessenem Verhaltnis Managementqualitat
zum Wachstum

= genetisch verandertes Saatgut
= Einwegplastik

= Positive Regulatorische = Vermeidung von Kontroversen in der
Rahmenbedingungen globalen Standard Uberpriifung
= Wachstum eines Geschaftsmodells auf * Menschenrechte
Basis eines strukturellen Trends = Arbeitnehmerrechte
= Umwelt

= Geschéaftsethik

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 28



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
Ein Beispiel unserer Titelselektion

Keyence

Datenbasierte Kriterien Qualitative Kriterien Performance
= @ Umsatzwachstum von 13% = Marktfihrend im Bereich Sensorik und mm Urnsatz in Bn. JPY (L)
seit 2013 Messtechnik flr die Fabrikautomation; '
Lésungen flr Roboterkollaboration und = Aktien Preis in K JPY (R)
= Hohe Anteil wiederkehrender Umsatze Produktkennzeichnung
durch Wartungsgeschaft und hohen A ;e
Individualisierungsgrad der Produkte = Hohe Wechselbarrieren: Produkte e
schaffen direkten Mehrwert bei Kunden - 50
= Hohe Operative Marge von ~50% durch Produktivitats-/ 150
Effizienzsteigerungen - 40
= Keine Verschuldung 125
= Struktureller Trend gegeben: L 30
= Bewertungspramie angemessen Automatisierung der Fertigung 100
aufgrund hoher Margen und starker
Bilanz: 40x Gewinne (°23) = Grinder Mr. Takizaki halt 21% 75 =
50 - 10
v" Keine Involvierung 25 N oot B 6~ owo o o
. ceer: b sl sl sl sl sl sl s\ |
v" Besser als die durchschnittliche ESG Bewertung (ESG Score S &8 8 8 8 &8 8 8 8

13,7)

‘ Keyence entspricht unserem Auswahlprozess

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 29



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Portfolio Konstruktion

Ausgewogenes Portfolio mit Unternehmen mit stabilen Ertragen und attraktivem
Wachstum

Portfolio

4. Konstruktion

Gewichtung der Einzelaktien in

der Umsatzwachstum Kategorie B Profitabilitat
A
Konservatives 339 o Piansungg
Wachstum o

TEL

MEDIATEK

USHIO

SHIMAND

PROYA
i

Stabiles Wachstum 52%

=a Meituan
q;“‘:’ Pinduoduc
EanfengLithiurm
CATL
Dynamisches
y 15%
Wachstum SUNGROW

Keine Position mit einem operativem Verlust

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 31. Januar 2023; Aktienanteil auf 100% normiert; *Gewinn und Verlust basierend auf EBITDA

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 30



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Portfolio
- - - - 4. .
Bewertungen im historischen Vergleich construktion
Asiatische Aktien haben das grofte Erholungspotential
20% 18.5%
16.5%
<
©  15%
>_
©
o o 9.6%
; 10%
&
@®©
P 4.7%
& 5% 3.8% il
o
(@]
; m B
e 0%
< T
O . -2.4%
S 5%
g
g -10% 9.1%
-15%
S&P500 ACWI EM APxJ DMEU Japan China

Quelle: Jefferies, FactSet; Bloomberg Finance L.P.; Stand: Dezember 2022
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
Portfolio

FTSE China VS. MSCI World 4. Konstruktion
FTSE China-Index auf Jahrestief

10000 47000
e MSC| World

FTSE China
9000 42000
8000 37000
7000 32000
6000 27000
5000 22000
4000 17000
2019 2020 2021 2022 2023

Quelle: Bloomberg Finance L.P., MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 28. Februar 2023
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS —
Chinas Aktienmarkt beinhaltet hohe politische

Risikopramie

140 —MSCI China Index
120

100
80
60

40

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

MSCI China Index KGV 11.6032
17

12

7
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Quelle: Bloomberg; Stand: 17. Januar 2023; MSCI China Index Price and Best P/E

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

China Kreditimpulse
Chinas Kreditimpulse als Signal fur Trendwende

Portfolio

4. Konstruktion

25
Bloomberg Economics China Credit Impulse 12 Month Net Change
20

15

10

-10
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Stand 30. Dezember 2022
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
Re-Opening China

Nachholeffekte in China, nachdem zum ersten Mal seit 2019 Auslandsreisen moglich
sind

0,
Aktuelle Situation 28.02.2023 100% Erholung zu Investments
2019 (vor Corona)

Investment-

2. themen

Metro 35% >100% Feb. 2023

Inlandsfliige/ Hotels 40% >100% Apr. 2023

Auslandsreisen Asien 10% 27% 2023 Trip.com,
Meituan,

Ferieninsel Hainan 70% >100% Jan. 2023

= Anteil der Chinesen an globalen Luxusguter 2019: 31% — 2022: 19% — 2024: 35%7?
= 2/3 der Ausgaben bei Auslandsreisen, 1/3 im Inland

Luxusgiiter = Produkte sind im Ausland Bsp. in Paris 30% billiger als in Shanghai
= Kundenzuwachs Uber 100% bei Louis Vuitton, Dior, Chanel, Hermes und Cartier gegenuber Januar
2022

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers; Goldman Sachs; Bernstein; Stand: 28.02.2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 35



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Politische Ausrichtung in China wieder
wachstumsorientiert nach 4 Jahren

Portfolio

4. Konstruktion

Covid Management - + - +
Wirtschaftspolitik + - + +
Regulatorische Politik N.A. - - +

Quelle: Morgan Stanley Research, Stand: 17. Januar 2022

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 36



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
Lander-/ Branchenallokation / Top10

Allokation

TOP 10 LANDERALLOKATION
= TAIWAN SEMICOND cping S 38%
ADVANTEST CORP Japan | 31%
Indien [ ] 11%
m KEYENCE CORP Taiwan I 8%
2 LASERTEC CORP Korea, Republik [ ] 4%

HTOKYO ELECTRON SEKTORENVERTEILUNG

= HOYA CORP Technologie ] 38.2%
Konsumgiiter (zyklisch) ] 20.2%
= PINDUODUO INC-A
Industrie ] 14.5%
= TRIP.COM GROUP Konsumgiter (nicht zykl.) [ 6.3%
Rohstoffe [ ] 6.1%
u CONTEMPORARY AM
Finanzwerte [ | 5.8%
B SAMSUNG ELECTRO  Gesundheit [ | 4.2%

OTHER

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 28. Februar 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 37



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Umsatz- & Gewinnwachstum Q4 2022

UMSATZWACHSTUM Q4 ORGANISCH

RETED] China Restliche Lander
BYD 100%
Sungrow 91%
TSMC 43%
ICICI Bank 35%
Daikin 30%
Advantest 23%
HDFB Bank 18%
Hindustan Unilever 16%
Infosys 14%
Topix 13%
Keyence 12%
Titan 11%
Shimano 7%
Trip.com 7%
Ushio 6%
Lasertec 5%
Asien ex. Japan
Tokyo Electron -8%
Samsung -9%
Mediatek -16%
China Tourism -17%

5. Portfolio

OPERATIVES GEWINNWACHSTUM PRO AKTIE Q4

BYD 1929%
Sungrow 1375%
Gangfeng Lithium 273%
TSMC 78%
Trip.com 58%
CATL 55%
ICICI Bank 34%
Daikin 33%
Asien ex. Japan 31%
Ushio 29%
HDFB Bank 19%

Portfolio Median 17%

Advantest 17%

Keyence 14%
Infosys 14%
Hindustan Unilever 12%

Shimano 3%

Topix -10%

Lasertec -16%

Tokyo Electron -22%

China Tourism -32%

Mediatek -39%
Samsung -69%

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 28. Februar 2023; Aktien im Fonds zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Quartalszahlen

MAINFIRST
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PORTFOLIO

Langjahriger Track Record Asiatischer Aktien

800
- MainFirst Megatrends Asia Fonds
700
MainFirst Asiatische Aktien Carve-out
600
MSCI AC Asia ex Japan Net Index
500
400
300
200
100
0 r T T T T T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fonds Benchmark Alpha
Februar -7.4% -6.8% -0.6% PUBLIKUMSFONDS )
YTD 3.0% 0.8% 229 MAINFIRST MEGATRENDS ASIA:
2022 -29.8% -19.0% -10.8% = Auflage am 29.10.2021
2021 -11.6% -5.3% -6.3% | it 100% in Einzelakti I I
2020 86.4% 24.3% 62.1% nvestition zu 6 in Einzelaktien (long-only)
2019 31.3% 19.2% 12.1% = AusschlieBlich in Asien investiert
2018 -10.7% -14.4% 3.7% _ _ o _ .
2017 93.7% 42.9% 51.5% = Firmen, die durchschnittlich im Umsatz und Gewinn 25%+ wachsen
2016 5.3% 5.0% 0.3% = Alpha durch strukturelle Trends & Titelauswahl
2015 10.0% -9.0% 19.0% . i
Seit Auflage 291.8% 44.3% 247 6% = Konzentriertes Portfolio
Seit Auflage p.a. 16.3% 4.1% 12.2%

Quelle: Bloomberg Finance L.P., MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 28. Februar 2023; *Performance: Carve out der asiatischen Aktien vor Kosten aus MainFirst
Global Equities Fund live track record (ISIN: LU0864710602), ab 29.10.21 Publikumsfonds Mainfirst Megatrends Asia; Anlageziel des Teilfonds ist die Wertentwicklung des Indexes MSCI AC Asia
ex Japan Index (der ,Referenzindex”) zu Ubertreffen. Hierzu wird ein aktiver Investitionsansatz verfolgt, in dessen Rahmen keine Beschrankung auf in der Benchmark enthaltene Zielinvestments
vorgenommen wird und die Portfoliozusammensetzung sich signifikant von der Benchmark unterscheiden kann.

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 40



PORTFOLIO
Track Record Asiatische Aktien

Kontribution (%) 2017 Seit Auflage
Top ALIBABA GRO 16.7SHISEIDO CO 3.6 |ALIBABA GRC 10.7|METUAN-CL/ § 27.1|TAIWAN SEMI 3.5 [LASERTEC C! 1.2 |ADVANTEST ( 1.2 |KEYENCE CO! "7
TENCENT HO 11.4|SOFTBANK G 2.7 IMEITUAN-CL/ 9.8 | TENCENT HO § 9.0 |BYD CO LTD- 3.4 |ESTUN AUTO 1.0 [TAIWAN SEMI 0.8 [ALIBABA GRO! § 39.9
MOBILEYE NV 11.2| SAMSUNG SC 0.1 [KEYENCE CC 7.1 [KEYENCE CO 8.9 [HONG KONG 2.3 |PINDUODUO | 0.8 [TOKYO ELEC 0.7 [MEITUAN-CLA § 355
KEYENCE CO 9.3 |TENCENT ML 0.0 [TENCENT HC 2.4 [SK HYNIX INC § 6.8 |KEYENCE CO 2.0 |PROYA COSN 0.3 |KEYENCE CO 0.5 [TENCENT HO! § 245
SAMSUNG EL 6.5 BYD CO LTD+ -0.1|SHISEIDO CO 1.5 | TAIWAN SEMI § 4.6 |GANFENG LIT 1.8 | SHENZHEN IN 0.0 [BYD CO LTD- 0.5 [ASICS CORP 234
Bottom YUM CHINA H 1.1 MEITUAN-CL/I -1.3|SAMSUNG SC 0.2 |HONG KONG 1.0 [IMELCO RESC -2.0|CONTEMPOR -1.6 |LASERTEC Ct -0.1|SEA LTD-ADR 1.7
NASPERS LTI 0.8 [NASPERS LT[I -1.5| TENCENT MU 0.0 [MURATA MA} 0.7 [MEITUAN-CL/ -2.3|DAIFUKU CO -1.7|YONYOU NET -0.1|CONTEMPOR, 2.1
DAIKIN INDUS 0.7 [TENCENT HCI -2.1|TREASURY W -0.1|RELIANCE INI 0.1 |LG CHEM LTC -3.0 | TAIWAN SEMI -1.8]USHIO INC -0.2|MELCO RESO 2.2
SHISEIDO CO 0.1 |ALIBABA GRCI -2.3| SAMSUNG EL -0.6 INASPERS LTI -0.1|SK HYNIX INC -3.3|KEYENCE CO -1.9|CHINA TOURI -0.3|DIDI GLOBAL It 36
SOFTBANK G -0.4|SAMSUNG ELI -3.4 |PINDUODUO | -1.5|SHISEIDO CO -0.7 | DIDI GLOBAL | -3.6 | TOKYO ELEC'I -2.7|MEITUAN-CL/ -0.8 |PAN PACIFIC | 5.8
Performance (%) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Seit Auflage
Fonds 93.7% -10.7% 31.3% 86.4% -11.6% -29.8% 3.0% 292%
Benchmark 42.2% -14.4% 19.2% 24.3% -5.3% -19.0% 0.8% 44%
Alpha 51.5% 3.7% 12.1% 62.1% -6.3% -10.8% 2.2% 248%

Zeitraum: 31.Januar 2014 - 28. Februar 2023; Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Carve out der asiatischen Aktien vor Kosten aus MainFirst Global Equities Fund live track record (ISIN:
LU0864710602), seit 29.10.2021 MainFirst Megatrends Asia

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 41



PORTFOLIO

Langjahriger Track Rekord

Megatrends Asia Carve Out

350.0 Live track record

|
1
300.0 !
|
|

250.0

200.0
150.0
100.0
50.0
2017 2018 2019 2020 2021 2022

== MF Megatrends Asia GE Carve Out +Live JPM Pacific Equity A (dist) USD — Allianz Oriental Income P USD

Comgest Growth Asia USD Acc — Hector SICAV Pacific Securities A Acc Templeton Asian Growth A(acc)USD
— Atlantas SICAV Far East —T. Rowe Price New Asia abrdn Asia Pacific Eq A Acc USD
— Schroder Asian Growth USD A Dis == Baillie Gifford Pacific A —MSCI AC Asia Ex Japan NR. USD

EAA Fund Asia-Pacific Equity

Quelle: Morningstar Direct; Zeithorizont 01/06/2017 to 31/05/2022, *Performance: Carve out der asiatischen Aktien vor Kosten aus MainFirst Global Equities Fund live track record (ISIN:
LU0864710602), ab 29.10.21 Publikumsfonds Mainfirst Megatrends Asia

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 42



PORTFOLIO

Outperformance in allen Regionen

EUROPA

Wertentwicklung in %

LVMH MOET HENNE
STABILUS SE
DELIVERY HERO SE
VESTAS WIND SYST
PUMA SE

PHARMA MAR SA
AUMANNAG
AMS-OSRAM AG
NORDEX SE
SERVICEWARE SE

288
253
21
61
u2

Portfolio (EUR) 328%
StoxxEurope 600 NR (EUR) 107%
Alpha 221%

NORDAMERIKA

Wertentwicklung
NVIDIA CORP

TESLA INC
ADOBEINC

AXON ENTERPRISE
META PLATFORMS-A

TESLA ENERGY OPE
SNAP INC -A
AIRBNB INC-A

UBER TECHNOLOGIE
UPSTART HOLDINGS

2,997
174
398
293
281

Portfolio (USD) 486%
S&P500 NR (USD) 200%
Alpha 286%

ASIEN

Wertentwicklung in %

KEYENCE CORP
ALIBABA GRP-ADR
MEITUAN-B
TENCENT
XINJIANG GOLD-H

USHIO INC
CONTEMPORARY A-A
DIDIGLOBAL INC
MELCO RESO-ADR
TREMOR INTERNATI

304
86
75
62
97

Portfolio (USD) 305%
MSCI AC Asia Pacific NR (USD) 48%
Alpha 256%

Zeitraum: 2014 - 2023; Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Carve out der asiatischen Aktien vor Kosten aus MainFirst Global Equities Fund live track record (ISIN: LU0864710602) bis 30.10.2021, seit
01.11.2021 MainFirst Megatrends Aisa Fund

MAINFIRST

Werbemitteilung nur fur Informationszwecke. AusschlieRlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.
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PORTFOLIO

Gewichtung der Investmentthemen
Investmentthemen

HALBLEITER

KONSUMGUTER

REISEN

E-COMMERCE

KI/ ROBOTER/ AUTOMATION

RESSOURCEN

BANKEN

SOFTWARE

ALTERNATIVE ENERGIEN

_ 31% TAIWAN SEM|ADVANTEST | LASERTEC C| TOKYO ELEC| SAMSUNG EL | USHIO INC | MEDIATEK ||

HOYA CORP| PROYA COSM| TITAN CO L | HINDUSTAN |

13%

TRIP.COM G| CHINA TOUR|
PDD HOLDIN| MEITUAN-CL |
KEYENCE CO|ESTUN AUTO|
GANFENG LI| ANEKA TAMB|
CONTEMPORA|BYD CO LTD|
HDFC BANK | ICICI BANK|
VENUSTECH | YONYOU NET|
DAIKIN IND |

SUNGROW PO

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 28. Februar 2023

MAINFIRST
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ESG

ESG

Mainfirst Asset Management ESG-Prozess MAINFIRST
Aktiv gelebte Nachhaltigkeit

MAINFIRST

MainFirst halt sich an die Grundsatze der Signatory of:

Vereinten Nationen fur | PRI Principles for
[ ] | Responsible

verantwortungsbewusste Investments NN Investment

Einbeziehung von ESG-Kriterien in die ESG

Investitionsanalyse und den

Entscheidungsprozess MAINFIRST

Verwendung von externen und unabhangigen

Daten - "Ausschlussliste” SUSTAINALYTICS

Wir werden eine angemessene Offenlegung von
ESG-Problemen durch die Unternehmen
sicherstellen und mogliche Probleme angehen

Werbemitteilung nur fur Informationszwecke. AusschlieRlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 46



ESG

Investmentprozess

ESG Auschluss

mAINFIRsT  Kriterien

} GRUNDSATZE FUR
VERANTWORTUNGSVOLLES
INVESTIEREN

Signatory of:

=PRI

(1) Menschenrechte

(2) Arbeitsbedingungen
(3) Umwelt

(4) Anti-Korruption

Principles for
Responsible
Investment

} Ausschluss von Waffen

SUSTAINALYTICS

MAINFIRST

Artikel 8-konform

Globale Aktien

Strategie

} UMWELT
Ausschluss:

= Ol & Gas Produktion

= OQlsande / Schiefergas

= Kohle

= Nuklearenergie

= Produktion von Einwegplastik

} GESUNDHEIT
Ausschluss:

= Genetisch verandertes Saatgut
= Tabak
= Zucker Produzenten

P ETHIK
Ausschluss:
= Adult Entertainment

ESG

MAINFIRST

n‘:)pa ent

Strukturelle

Investmentthemen

Plattformen Demografie
Digitale Werbung
IT in die Cloud
Alternative
Energien Autonomes Fahren
Elektroautos
Automatisierung E-Commerce
Lo ey Medizintechnik
E-Payment
Globale Marken Regulierung

Kinstliche Intelligenz

Aktienauswahl

Werbemitteilung nur fur Informationszwecke. AusschlieRlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 47



ESG

Individuelle Nachhaltigkeitsbewertung ESG

MAINFIRST
Wir erganzen das ESG-Rating nach Sustainalytics durch unsere individuelle,
impact-basierte Bewertung
Verteilung des ESG-Risiko-Ratings o , ,
48% 45y m MainFirst Megatrends Asia Fund-@: 22 .4 MSCI AC Asia ex Japan-@: 23.9
36% 36%
13%
o 5% 5%
0% 0% - 0% e 1%
Geringfligig 0-10 Niedrig 10-20 Mittel 20-30 Hoch 30-40 Schwer 40+ Nicht bewertet (inkl.

Kasse)

“ ESG-Risiko-Rating Griinde fir schlechte Bewertung Warum wir investiert sind

Durchschnittliche Punktzahl innerhalb der Starkes Engagement in der Community

Aneka Tambang Schwer, 39.9 Subindustrie (Metallbergbau) Das Unternehmen verfligt Gber ein aktives Screening
der ESG Prozesse
v'  Gezielte Automation fiihrt zu sicheren
Estun Sch 379 % Fehlende ESG Initiativen Arbeitsbedingungen
Automation chwer, 37. % |Industriemaschinensektor v Industrieroboter kdnnen schwere und stupide Arbeiten

Ubernehmen

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Sustainalytics; Stand: 28. Februar 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 48
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KONTAKT & STAMMDATEN

Fondsdaten
MainFirst Megatrends Asia

Anteilsklassen A A1 C1 R

WKN A3DOON A3DO00E A3DOOH A3D00D

ISIN LU2381585830 LU2381585913 LU2381586309 LU2381586648
Bloomberg MFMTAAO LX MFMTAA1 LX MFMTAC1 LX MFMTARO LX
Mindestanlage 1% 1€ 500,000 € 500,000 €
Verwaltungsvergiitung 1.5 % p.a. 1.5 % p.a. 1.0 % p.a. 1.2 % p.a.
Kunden Retail Retail Instituional Clean Share Class
Ertragsverwendung Akkumulierend

Investmentuniversum Aktien Asien

Benchmark MSCI AC Asia ex Japan Net Total Return USD Index (NDUECAXJ Index)

Standard Wahrung uUsD

Fondsvolumen 65 Mio. USD

Performancegebiihr 15% der Outperformance ggu. dem MSCI World Net Total Return EUR Index; High Watermark

Fondsauflage 29. Oktober 2021 29. Oktober 2021 29. Oktober 2021 29. Oktober 2021
Geschiftsjahr 1. Januar - 31. Dezember

Orderannahmeschluss 12:00 Uhr

Fondsmanager Frank Schwarz, Adrian Daniel, Jan-Christoph Herbst, Johannes Schweinebraden

Verwaltungsgesellschaft MainFirst Affiliated Fund Managers S.A.

Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.

Vertriebszulassung AT, BE, CH, DE, ES, FR, IT, LI, LU, NL, PT

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 28. Februar 2023
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Disclaimer

Dies ist eine Werbemitteilung.

Diese Préasentation ist ein vorlaufiges und nicht endgliltiges Dokument. Diese Prasentation muss vertraulich und persénlich behandelt werden und ihr Inhalt darf nicht an andere Personen weitergegeben werden.
Dieses Dokument ist Marketingmaterial und dient ausschlieflich der Produktinformation. Dieses Dokument ist kein Forschungs-/Analysebericht und ist nicht als solcher beabsichtigt. Die gesetzlichen Anforderungen, die die Unparteilichkeit von
Forschungsmaterial garantieren, wurden somit nicht eingehalten. Ein Handelsverbot vor der Herausgabe dieser Publikation ist nicht anwendbar.

Dies ist keine Grundlage fiir Kaufe, Verkéufe, Absicherung, Ubertragung oder Beleihung von Vermogensgegensténden. Keine der hier enthaltenen Informationen begriindet ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments noch
beruhen sie auf der Betrachtung der persénlichen Verhaltnisse des Adressaten. Sie sind auch kein Ergebnis einer objektiven oder unabhangigen Analyse. Weder durch das Lesen der Unterlage noch durch das Zuhéren im Rahmen eines
Prasentationstermins kommt ein Beratungsverhaltnis zustande. Alle Inhalte dienen der Information und kénnen eine professionelle und individuelle Anlageberatung nicht ersetzen. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen, Risiken sowie Angaben im
Zusammenhang mit dem Anlegerprofil und der Anlagepolitik zu unseren Produkten entnehmen Sie bitte dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt. Allein maRgeblich und verbindliche Grundlage fir den Anteilserwerb sind die gesetzlichen
Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und wesentliche Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs), ergénzt durch die Halbjahres- und Jahresberichte), denen die ausfiihrlichen Informationen zu dem Anteilerwerb sowie den damit verbundenen
Chancen und Risiken entnommen werden kénnen.

Die genannten Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (sowie in nichtamtlicher Ubersetzung in anderen Sprachen) finden Sie unter www.mainfirst.com und sind bei der Verwaltungsgesellschaft MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. und der
Verwahrstelle sowie bei den jeweiligen nationalen Zahl- oder Informationsstellen und bei der Vertreterin in der Schweiz kostenlos erhaltlich. Diese sind:

Belgien, Deutschland, Liechtenstein, Luxemburg, Osterreich: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg; Frankreich: Société Générale Securities Services, Société anonyme, 29 boulevard Haussmann, 75009
Paris; Italien: Allfunds Bank Milan, Via Bocchetto, 6, 20123 Milano; SGSS S.p.A., Via Benigno Crespi 19A-MAC2, 20159 Milano; Portugal: BEST - Banco Eletronico de Servico Toal S.A., Praca Marques de Pombal, 3A,3, Lisbon; Schweiz:
Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, Minsterhof 12, CH-8022 Ziirich; Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Minsterhof 12, CH-8022 Zirich; Spanien: Société Générale Securities Services Sucursal en Espana, Plaza Pablo Ruiz Picasso,
1, 28020 Madrid.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus strategischen oder gesetzlich erforderlichen Griinden unter Beachtung etwaiger Fristen bestehende Vertriebsvertrage mit Dritten kiindigen bzw. Vertriebszulassungen zurlicknehmen. Anleger kénnen sich
auf der Homepage unter www.mainfirst.com und im Verkaufsprospekt tber Ihre Rechte informieren. Die Informationen stehen in deutscher und englischer Sprache, sowie im Einzelfall auch in anderen Sprachen zur Verfligung. Es wird
ausdriicklich auf die ausfiihrlichen Risikobeschreibungen im Verkaufsprospekt verwiesen.

Informationen fiir Anleger in der Schweiz: Das Domizilland des Investmentfonds ist Luxemburg. Der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs), die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei
MainFirst Affiliated Fund Managers S.A., 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, E-Mail: info-lux@mainfirst.com.

Dieses Dokument darf ohne vorherige ausdriickliche Zustimmung von MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. weder ganz noch teilweise in irgendeiner Form oder mit irgendwelchen Mitteln veréndert, reproduziert, weitergegeben oder Dritten
zugéanglich gemacht werden. Das Urheberrecht liegt bei MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. (MainFirst Affiliated Fund Managers S.A.). Alle Rechte vorbehalten.

Dieses Dokument ist fiir den Gebrauch von Kunden bestimmt, die professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien gemaf den Regeln der Richtlinie Giber Markte fir Finanzinstrumente (Richtlinie 2014/65/EU, MiFID 11) sind. Die Verteilung
dieses Dokuments oder darin enthaltener Informationen an Kleinanleger gemafR den Regeln der MiFID Il ist nicht gestattet, und diese Informationen diirfen nicht dazu verwendet werden, ihre Anlageentscheidung zu beeinflussen. Dieses
Dokument und die darin enthaltenen Informationen richten sich nicht an Personen in Rechtsordnungen oder Landern, in denen eine solche Nutzung oder Verteilung gegen geltende lokale Gesetze oder Vorschriften verstoRen wiirde, und sind
auch nicht fur die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen in diesen Rechtsordnungen oder Léndern bestimmt. Weder diese Informationen noch eine Kopie davon dirfen in die USA oder an eine US-Person (im Sinne von Rule 902,
Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung) gesendet, in die USA mitgenommen oder in den USA verteilt werden.

Dieses Dokument darf nicht als ein Angebot oder eine Aufforderung zum Verkauf oder ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten oder als eine Empfehlung, in einer
bestimmten Art und Weise zu handeln, verwendet oder betrachtet werden. Es dient lediglich der Kundeninformation und stellt keine Anlageberatung dar und ist auch nicht als solche gedacht. Insbesondere stellt sie weder eine personliche
Empfehlung dar noch beriicksichtigt sie die besonderen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die individuellen Bedirfnisse der Anleger. Die Empfanger miissen ein eigenes unabhangiges Urteil liber die Eignung solcher Anlagen und
Empfehlungen im Hinblick auf ihre eigenen Anlageziele, ihre Erfahrung, ihre steuerliche, rechtliche, geschéftliche und finanzielle Lage oder ihre individuellen Bedirfnisse abgeben. Kunden sollten, falls erforderlich, professionellen Rat einholen.

Dieses Dokument enthalt ausgewéhlte Informationen und erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Dieses Dokument basiert auf Informationen, die aus 6ffentlich zuganglichen Quellen, geschiitzten Daten sowie Quellen Dritter stammen.
MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. prift die Informationen weder auf ihre Fairness, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit, Aktualitat oder Eignung fiir die Zwecke der Investoren noch gibt sie eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Garantie dafir ab.

Die hierin zum Ausdruck gebrachten Einschétzungen und Meinungen, einschlieBlich Leistungs- und Renditeschatzungen, spiegeln die aktuellen Ansichten des/der Verfasser(s) wider. Sie entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Dokuments und kdnnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sollte nicht als Hinweis oder Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung angesehen werden, und es wird keine
ausdrickliche oder implizite Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung gegeben. Kursschwankungen der zugrundeliegenden Finanzinstrumente, ihre Rendite sowie Zins- und Wechselkursédnderungen
bedeuten, dass der Wert, Preis oder Ertrag aus den in diesem Dokument erwahnten Anlagen fallen oder steigen kann und in keiner Weise garantiert wird. Die in diesem Dokument enthaltenen Schatzungen und Beurteilungen basieren auf
verschiedenen Faktoren, unter anderem auf dem letzten Preis, dem geschéatzten Wert der zugrundeliegenden Vermdgenswerte und Marktliquiditatsfaktoren sowie auf weiteren Annahmen und 6ffentlich zuganglichen Informationen. Der Preis, der
Wertund alle Einnahmen, die sich aus einer in diesem Dokument erwahnten Investition ergeben, kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Informationen kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung @ndern. Alle in diesem Dokument enthaltenen
Risikoliberlegungen sind nicht als Offenlegung aller Risiken oder endgiiltige Handhabung der erwahnten Risiken zu betrachten.

Copyright © MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. (2023) Alle Rechte vorbehalten.
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FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Der offizielle Partner fur die Fonds von
ETHENEA and MAINFIRST

FENTHUM S.A. ist ein internationaler Fondsvertriebspartner
mit Sitz in Luxemburg und Tatigkeitsbereichen in
verschiedenen europaischen Landern.




IHRE KONTAKTE e R

Business Development Services - Osterreich

Marco Seminerio

Business Development Services
Global Head of BDS

Alexander Koschar, CEFA

Business Development Services
Director — Head of Retail and Wholesale Austria

m.seminerio@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 04
Mobile +49 170 929 17 32

a.koschar@fenthum.com
Phone +352 2769 21 - 1116
Mobile +43 676 65 12 900

Stephanie Ewertz

Business Development Services
Manager — Client Relations

s.ewertz@fenthum.com
Phone +352 2769 21 - 1166



mailto:a.koschar@fenthum.com
mailto:s.ewertz@fenthum.com
mailto:m.seminerio@fenthum.com

IHRE KONTAKTE

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Business Development Services - Benelux

Cédric Van Kerrebroeck

Country Head of Business Development Services
Director

c.vankerrebroeck@fenthum.com
Phone +352 2769 21 - 1111
Mobile +352 691 366 444

Laura Servaty

Business Development Services
Manager

|.servaty@fenthum.com
Phone +352 276 921 -1177
Mobile +352 691 366 483

Michael Munier
Business Development Services
Senior Manager

m.munier@fenthum.com

Phone +352 276 921 -1112
Mobile +352 621 813 335


mailto:c.vankerrebroeck@fenthum.com
mailto:m.munier@fenthum.com

IHRE KONTAKTE

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Business Development Services - Frankreich

Elena Ganem

Country Head of Business Development Services
Director

e.ganem@fenthum.com
Phone +33 1862612 - 53
Mobile +33 647 974 835

Jules Bruneau de la Salle
Business Development Services
Manager

j.bruneau@fenthum.com
Phone: +352 276 921 -5103

Teddy Cognet

Business Development Services
Director

t.cognet@fenthum.com
Phone +33 1862612 - 55
Mobile +33 788 291 519



mailto:e.ganem@fenthum.com
mailto:e.pradissitto@fenthum.com

IHRE KONTAKTE

Business Development Services - Deutschland

Marco Seminerio

Business Development Services
Global Head of BDS

m.seminerio@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 04
Mobile +49 170 929 17 32

Sascha Mamecke

Institutional Business Development
Director

s.maemecke@fenthum.com
Phone +49 69 71914 2403

Parthena Fraccica-Andronikidou
Business Development Services
Manager — Client Relations

p.fraccica@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 02
Mobile +49 171 605 5514

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Anastassia Engel

Institutional Business Development
Director — Head of Institutional

a.engel@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 08
Mobile +49 175 18 77 411

Therese Jaeger
Business Development Services
Manager — Client Relations

t.jaeger@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 11



mailto:m.seminerio@fenthum.com
mailto:a.engel@fenthum.com
mailto:p.fraccica@fenthum.com
mailto:t.jaeger@fenthum.com

IHRE KONTAKTE

Business Development Services - Deutschland

René Frick
Business Development Services
Director — Head of Wholesale

r.frick@fenthum.com
Phone +49 69719 14 24 - 16
Mobile +49 174 100 03 88

Mario Schmidt

Business Development Services
Senior Manager

m.schmidt@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 07
Mobile +49 174 395 23 34

Alina Schwarzer
Business Development Services
Executive

a.schwarzer@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 05
Mobile +49 151 5250 8027

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Christian Sperling
Business Development Services
Senior Manager

c.sperling@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 06
Mobile +49 171 287 22 67

Leoni Hens
Business Development Services
Manager

l.hens@fenthum.com

Phone +49 69 719 14 24 - 19


mailto:r.frick@fenthum.com
mailto:m.mocker@fenthum.com
mailto:m.schmidt@fenthum.com
mailto:l.hens@fenthum.com

IHRE KONTAKTE

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Business Development Services - International

Cédric Van Kerrebroeck

Country Head of Business Development Services
Benelux — Director

c.vankerrebroeck@fenthum.com
Phone +352 2769 21 - 1111
Mobile +352 691 366 444

Stephanie Ewertz
Business Development Services
Manager — Client Relations

s.ewertz@fenthum.com

Phone +352 2769 21 - 1166


mailto:c.vankerrebroeck@fenthum.com
mailto:s.ewertz@fenthum.com

IHRE KONTAKTE e R

Business Development Services - Italien

Elena Ganem
Business Development Services
Director

Marco Seminerio
Business Development Services
Global Head of BDS

e.ganem@fenthum.com
Phone +33 1862612 - 53
Mobile +33 647 974 835

m.seminerio@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 04
Mobile +49 170 929 17 32

Federica Forest
Business Development Services
Director

f.forest@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 12



mailto:m.seminerio@fenthum.com
mailto:f.forest@fenthum.com
mailto:e.ganem@fenthum.com

IHRE KONTAKTE

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Business Development Services - Schweiz

David Doerner
Business Development Services
Senior Manager

d.doerner@fenthum.com
Phone +41 44 787 75 36
Mobile +41 78 205 54 32

Anastassia Engel
Institutional Business Development
Director — Head of Institutional

a.engel@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 08
Mobile +49 175 18 77 411

Caroline Wirth

Business Development Services
Senior Manager

c.wirth@fenthum.com
Phone +41 44 787 75 32
Mobile +41 78 202 76 50

Parthena Fraccica-Andronikidou

Business Development Services
Manager — Client Relations

p.fraccica@fenthum.com

Phone +49 69 719 14 24 - 02
Mobile +49 171 605 5514


mailto:c.wirth@fenthum.com
mailto:d.doerner@fenthum.com
mailto:a.engel@fenthum.com
mailto:p.fraccica@fenthum.com

