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MARKTUMFELD

Wende in der europaischen Sicherheits- und Auf3enpolitik
Weitreichende Folgen auf globaler Ebene durch den Krieg in der Ukraine

11. September 2001 anderte das Bewusstsein in Krieg in der Ukraine andert das Bewusstsein in
den USA Europa

Quelle: NDR, Al Jazeera
MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke ¢ ausschlief3lich fir Finanzberater und professionelle Investoren



MARKTUMFELD

Marktkorrektur beinhaltet mehrere Komponenten
BIP Wachstums-Ruckenwind verfliegt
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= Wachstumserwartungen nehmen rapide ab, aufgrund hoher Energie- und Rohstoffkosten
= Droht eine technische oder milde Rezession?

Quelle: Morgan Stanley / Stand. Mai 2022
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MARKTUMFELD

Gewinnschatzungen sind bereits gefallen
Fundamental bleibt der Blick auf Europa konstruktiv
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Quelle: Morgan Stanley / Stand: Mai 2022
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MARKTUMFELD

Sparraten stitzen den Konsum
Was wird der Effekt von Energie- und Rohstoffkosten sein?

Die wahrend der Pandemie aufgebauten tberschiissigen Ersparnisse
sind seit ihrem Hochststand im Jahr 2020 zurlickgegangen
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Quelle: BofA / Stand: April 2022
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MARKTUMFELD

Inflation grassiert, Notenbanken hinter der Kurve
Rohstoffpreise verharren durch die russischen Sanktionen auf hohem Niveau

Globaler Inflation-Surprise-Index Russischer Anteil an der weltweiten
Rohstoffproduktion (%)
L I, 2018 2019 2020
—China - =Japan OII 122 123 121
o = , Natural gas 174 171 166
e Coal 5.6 5.5 5.2
i Copper 43 43 43
3 Aluminum 59 6.2 6.1
E 4 Nickel 6.8 6.3 6.1
5 Zinc 19 15 15
= 2 Gold 8.1 91 95
g Silver 5.1 5.3 54
0 Platinum 10.8 1.7 141
Palladium 39.4 410 439
-zMa-y-1 7 May-18 May-19 May-20 May-21 May-22 Wheat 98 97 1 1 0

Source: J.P. Morgan Commodities Research

Quelle: Citi Group, Bloomberg / Stand: Marz 2022
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MARKTUMFELD

Inflationserwartungen haben ein Plateau erreicht
CPI Inflation Swap (RPI flr UK)
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Quelle: Goldman Sachs / Stand: Mai 2022
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MARKTUMFELD

Reale Renditen auf Rekordtief
Aktien als Asset Klasse bleiben unersetzbar im Stagflationsumfeld

Nominale Anleiherendite minus VPI-Inflationsswap (RPI fur
das Vereinigte Konigreich)
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Quelle: Goldman Sachs / Stand: Mai 2022

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke ¢ ausschlief3lich fir Finanzberater und professionelle Investoren



MARKTUMFELD

Lehren aus den USA: Aktien im Stagflationsumfeld |

Aktienrendite die letzte Rettung?

Aktienrendite und reale Anleiherendite in den USA
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Quelle: Goldman Sachs / Stand: 2022
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MARKTUMFELD

Lehren aus den USA: Aktien im Stagflationsumfeld Il
Wo lasst sich im Stagflationsumfeld (reale) Rendite erzielen?

Real total return performance (12m returns)
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Quelle: Goldman Sachs / Stand: 2022
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MARKTUMFELD

Lehren aus den USA: Aktien im Stagflationsumfeld Il
Value hat in den USA deutlich Outperformt: Preissetzungsmacht

Relative Gesamtrendite, Fama-French-Faktoren vor 1975, MSCI-
Indizes
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Quelle: Goldman Sachs / Stand: 2022
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MARKTUMFELD

Zusammensetzung Preissetzungsmacht
Quantitativer Rahmen fir Preissetzungsmacht und Gewinnspannen

Preiserhéhungen EBIT Volatilitat

Preismacht

EBIT
Margenkorridor

Marktanteile

Preistrends Energiekosten
Umsatz-
rickgéange Rohstoff
Margen InpUt Abhangigkeit
Margen Momentum Kosten Lohnkosten &
Revisionen -verhéltnis
Margen .
Erwartungen Automatisierungsgrad

Quelle: MainFirst Asset Management
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MARKTUMFELD

Wertschopfungsketten: Lieferzeitenproblematik
Produktionskapazitaten voll ausgelastet mit Stabilisierung in Sicht
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Quelle: Emerson Electric, Seminconductor Industry Association / Stand: Mai 2022
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MARKTUMFELD

Preissteigerung vs. Input Kosten
Skizzierter Verlauf: Preissetzungsmacht Carel Industries

Preis vs. Kosten FY22E

— Price Input Costs

/

Q4/21

Q1/22 Q2/22E

Quelle: Carel Industries, MainFirst Asset Management / Stand: Q1/2022

MAINFIRST
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MARKTUMFELD

Bewertungsubersicht
Shiller KGV
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Quelle: Morgan Stanley / Stand: Mai 2022
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MARKTUMFELD

Europa auf Rekordabschlag zum MSCI World

Abschlag auf dem Niveau der Eurokrise oder globalen Finanzkrise
MSCI Eurozone 12-Monats-KGV relative zum MSCI World
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Quelle: JP Morgan / Stand: Mai 2022
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MARKTUMFELD

Europa im Auge des Sturms

Europa Abschlag relativ zu den USA auf Rekordniveau

Bewertungsabschlag zum US-Markt

- = MSCI Europe % Valuation Premium To MSCI USA (Average On PE, PBV & PDiv)
=50 Median
75 80 85 90 95 00 05 10 15 20

Quelle: Morgan Stanley / Stand. Mai 2022
MAINFIRST

12-Monats-KGV Bewertungsabschlag zum US-
Markt

= MSCI Europe % Premium To MSCI USA On 12M Forward PE
Median
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MARKTUMFELD

Europaische SMEs mit hohen Bewertungsabschlagen
Undifferenzierter Abverkauf

Europa & USA: Small Caps Defensive Werte als ,,Sicherer Hafen*
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Quelle: Goldman Sachs / Stand: Mai 2022
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MARKTUMFELD

Fazit

= Wirtschaftliche Aussichten: Abschwachung, aber positive Faktoren Giberwiegen (Investitionen,
Lagerbestéande)

= Inflation: Strukturell h6heres Niveau erwartet (De-Globalisierung, Lieferkette, Arbeitskraftemangel)
= Makrodkonomischer Aufschwung: Wirtschaftspaket in China und weltweit?

= Makro6konomische Risiken: Zins- und Inflationserh6hungen bei gleichzeitiger
Konjunkturabschwéchung, Stagflation, kriegsbedingte Rezession

= Unternehmen mit Margenerholung, vorsichtige Gewinnerwartungen
= Aktienbewertungen moderat, glinstig im Vergleich zu anderen Alternativen

= Grofdtes Marktrisiko? Eskalation des Krieges, Zentralbanken hinter der Kurve?

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke « ausschlief3lich fiir Finanzberater und professionelle Investoren



MARKTUMFELD

Investoren stehen vor einer neuen Anlagewelt!

Neue
Anlagewelt!
A Alte Anlagewelt
Erwartete
Rendite Aktien /

Unternehmensanleihen

Staatsanleihen o
Dividenden-

aktien

Kasse

Unternehmensanleihen

Staatsanleihen

>

Kasse Volatilitat

s ! .

Quelle: MainFirst Asset Management
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investmentphilosophie

ANLAGEZIEL

= Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite
durch mittel- bis langfristiges Kapitalwachstum

= Im Rahmen eines aktiven Portfoliomanagement-ansatzes
werden dabei Unternehmen favorisiert,
die im Sinn eines Value Ansatzes als werthaltig eingestuft
werden kénnen

ANLAGEPHILOSOPHIE

Fundamentalanalyse mit Fokus auf Value:

Qualitat des Geschéaftsmodells

Grundliegende Profitabilitdt des Geschéaftsmodells
Bilanzqualitat

Bilanzstruktur

ANLAGECHARAKTERISTIKA

= Anlageuniversum: Aktien Euroland, All Caps

= Benchmark: Euro STOXX TR

= Portfolioaufstellung: 40 — 60 Positionen

= |nvestitionsgrad: In der Regel voll investiert
(Kasse 0%—10%)

= |nvestmentstil: Stock-picking, Fundamental,

Bottom-up, Value

= Bewertung

= Management Qualitat

= Wettbewerbsumfeld und Positionierung
= Wachstumspotential

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke « ausschlief3lich fiir Finanzberater und professionelle Investoren
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Ausfuhrlicher Analyseprozess
als Basis des Erfolgs

KOMMENTAR INVESTMENTPROZESS AUFREINEN BLICK

= Aktien aus der Eurozone, die eine tUberdurchschnittliche
Qualitat und Substanz aufzeigen

ANLAGEUNIVERSUM

= Screening erfolgt auf Basis von Bewertungsparametern
und weiterer fundamentaler Faktoren

= Die potentiellen Investmentkandidaten werden detailliert SCREENING
analysiert mit Hilfe von:
= Branchenanalysen INVESTMENT-
= Bilanzstrukturanalysen / Unternehmensanalysen KANDIDATEN

= Bewertungsmultiplikatoren

= Fokussierung auf: RESEARCH
= Trends in der Industrie
= Markteintrittsbarrieren
= Qualitat des Geschaftsmodells / Managements
= Bilanzstruktur und -qualitat

= Bewertung - DCF-Bewertung, KBV, EV/EBITDA, FCF-
Rendite

= ESG-Kriterien

ANLAGE-
GRENZEN

= Timing von Investitionsentscheidungen

= Ergebnis: Fondsportfolio durchschnittlich mit 40-60
Titeln

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke « ausschlief3lich fiir Finanzberater und professionelle Investoren 24



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Ausfuhrlicher Analyseprozess als Basis des Erfolgs

BOTTOM-UP-MANAGEMENT

Laufende Uberwachung der
wichtigsten Treiber des
Investment-Cases

= Erreichung des fairen Kurswertes

= Uberprifung der Treiber des Investment-Case
und Annahmen

= Evaluierung von ESG-KTriterien

= Verschlechterung der Fundamentaldaten = Verbesserung der Fundamentaldaten
= Bessere Anlagealternative

| |

= Verkauf/ Reduzierung der Position = Verbleib

KONSEQUENTE VERKAUFSDISZIPLIN IST TEIL DES RISIKOMANAGEMENTS

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke « ausschlief3lich fiir Finanzberater und professionelle Investoren
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Wir kombinieren ein weites Spektrum an Value-Strategien

Investitionen in anti-zyklische Unternehmen
oder mit einer ,self-help“ Komponente
( z.B. Restrukturierungen)

Wir selektieren attraktive Geschafts-modelle,
welche vom Kapitalmarkt

als “unterbewertet” eingestuft werden
oder langfristig vielversprechende
und nachhaltige Wachstumsraten
Zu einem akzeptablen Preis

in Aussicht stellen

MESSSEES
Value
Investing

Bewertung unterhalb des Substanz-
wertes oder mit hohem
Bewertungs-abschlag zu
Wettbewerbern unter Berlcksichtigung
mehrerer Kennzahlen

Ubernahmeziele,
Management-Wechsel,
Squeeze-Outs, Platzierungen, Spin-Offs, etc.

Quelle: MainFirst / Stand: Februar 2022

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke « ausschlief3lich fiir Finanzberater und professionelle Investoren 26



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investmentprozess wa.. @ ESG

MAINFIRST

ESG Ausschluss n a, Euro Value Stars Q E—

MAINEIRsT Kriterien ir Strategy
} GRUNDSATZE FUR } ETHIK } Das Management Team zielt auf
VERANTWORTUNGSVOLLES einen Durchschnittlichen ESG-Risk
INVESTIEREN AUESEIIES Score der innerhalb eines
= Adult Entertainment Toleranzbereichs
Signatory of (Standardabweichung) zum
PRl B Vergleichsindex liegt
lll Investment
} Unternehmen mit einem hohen ESG-
(1) Menschenrechte Scol;e werden zeriodisch auf gie
(2) Arbeitsbedingungen Verbesserung des ESG-Trends
kontrolliert

(3) Umwelt
(4) Ant-Korruption } Bei kritischen Werten erfolgt eine

erneute unabhangige Analyse durch

das Management Team
} Ausschluss von Waffen

SUSTAINALYTICS

Einzeltitelselektion

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke « ausschlief3lich fiir Finanzberater und professionelle Investoren 27



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

MainFirst Euro Value Stars ESG

MAINFIRST

MAINFIRST
Dialogstrategie
OBJEKTIVE ASPEKTE ESKALATIONSSTUFEN
» \erbesserung des Aktive Stimmrechtsausubung
durchschnittlichen ESG-Risk Scores = Adressieren von
der einzelnen Unternehmungen Nachhaltigkeitsaspekten
durch die Investitionsdauer = Veto bei negative Beurteilung
» RegelmaRige Ansprache der Haupt-

Unternehmen mit hohen ESG-Risk
Scores zur Beseitigung von Risiken

= Konstruktiv-kritischer Austausch mit
Unternehmenslenkern zur
Verbesserung des ESG-Risiko-

£
(%%
AR

Engagement-Prozess derzeit bei 25%
des Fonds

= Aktiver Dialog

= Aktive Erfolgskontrolle

» Reporting des ESG-Risiko-Profils

= Teilnahme an Hauptversammlungen

versammlung

Aufsichtsrat

C-Level
Management

Investor
Relations

Werbemitteilung nur fur Informationszwecke « ausschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Individuelle Nachhaltigkeitsbewertung ESG

MAINFIRST

WIR ERGANZEN DAS ESG-RISIKO-RATING NACH SUSTAINALYTICS DURCH UNSERE INDIVIDUELLE, IMPACT
BASIERTE BEWERTUNG

: : : ESG-Score
Verteilung des ESG Risk-Scores in %
- 20.8
54.6 m MainFirst Euro Value Stars
44.5 EUROSTOXXNET RETURN EUR (SXXT)
393 36.4
18.4
9.8
0.0%7 °438 5000 0.4
- ] 000 W°
Geringfligig Niedrig 10-20 Mittel 20-30 Hoch 30-40 Schwer 40+ Nicht MainFirst Euro Value Stars Euro Stoxx NR Index
0-10 bewertet
Firma Eitci;r;SISko- Griunde fur schlechte Bewertung Warum wir investiert sind
) —  Bewertung von Sustainalytics erfolgt auf v Der Versicherungskonzern verfugt tiber keine wesentlichen ESG-Risiken
__\Nustenrot_& Hoch. 35.0 Basis eines generischen Modells mittels v Im Dialogprozess, um die Unternehmens-kommunikation hinsichtlich ESG
Wirttembergische ' Vergleichsunternehmen im Sektor Zu verbessern
— | Bewertung von Sustainalytics erfolgt auf v Besitzt einen detaillierten Nachhaltigkeitsbericht, welcher sich an den
Strabag Hoch. 34.8 Basis eines generischen Modells mittels Standards zur Nachhaltigkeits-berichterstattung der Global Reporting
' Vergleichsunternehmen im Sektor Initiative orientiert
— Die Produktion von Stahlprodukten ist mit ~ v Das Unternehmen durchléauft eine Transformation hin zu griinem
hohem Energieaufwand verbunden. nachhaltigen Stahl. Im November 2021 hat Voestalpine die initiative zu
) Hierbei kdnnen hohe Emissionen griinen Energie gestartet. Mit einer Hybridtechnologie unter Einsatz von
Voestalpine Hoch, 31.0 entstehen Elektrolichtbogenéfen kdnnen in einem ersten Schritt bis 2030 die CO2-

Emissionen um rund 30% gesenkt werden

Quelle: MainFirst Asset Management, Sustainalytics; Stand: 31. Mai 2022
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PORTFOLIO

Risiko- und Ertragskennziffern

HISTORISCHE ENTWICKLUNG

® MainFirst Euro Value Stars EUROSTOXX NR EUR
25%

20%
15%

10%

5% ‘
L1

o b ‘H“H”H Il |\|||||HH..\ l..|‘ h'mhh.'\ b ‘M |H|H\||Hl|
SO R I i H }' il

-10%

-15%

-20%
Jan.08 Jan.09 Jan.10 Jan.11 Jan.12 Jan.13 Jan.14 Jan.15 Jan.16 Jan.17 Jan.18 Jan.19 Jan.20 Jan.21 Jan.22

Stand: 31. Mai 2022
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PORTFOLIO

Risiko- und Ertragskennziffern

VOLATILITAT (1 JAHR) FONDS VS. BENCHMARK

® MainFirst Euro Value Stars EUROSTOXX NR EUR
40%
35%
30%
25%
20%

15%

10%
0% f T T T T T T

Dez.08 Dez.09 Dez.10 Dez.11 Dez.12 Dez.13 Dez.14 Dez.15 Dez.16 Dez.17 Dez.18 Dez.19 Dez.20 Dez.21

Stand: 31. Mai 2022
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PORTFOLIO

Performance

TRACK RECORD

= MainFirst Euro Value Stars EUROSTOXX NR EUR
500
400
300
200
WAL

100 - /M/ )

0 « . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Okt. 02 Okt. 03 Okt. 04 Okt. 05 Okt. 06 Okt. 07 Okt. 08 Okt. 09 Okt. 10 Okt. 11 Okt. 12 Okt. 13 Okt. 14 Okt. 15 Okt. 16 Okt. 17 Okt. 18 Okt. 19 Okt. 20 Okt. 21

INVESTMENT RESULTS RISK MEASURES
Fonds Benchmark Alpha

Mai 2.8% 0.4% 2.4% Tracking Error 8.3%
YTD -9.5% -10.3% 0.8% Volatilitét 24.8%
1 Jahr 1.7% -3.4% 5.1% Information Ratio 0.49
3Jahrep.a. 12.2% 7.8% 4.5% Sharpe Ratio 0.51
5 Jahre p.a. 5.2% 4.2% 1.1% Sortino Ratio -0.08
Seit Auflage p.a. 7.5% 6.0% 1.5% @-Marktkapitalisierung 18.6 Mrd. €

Der Teilfonds zieht zum Vergleich seiner Vermogensgegenstande die Benchmark EURO STOXX NET RETURN EUR (SXXT INDEX) heran, wobei im Rahmen eines aktiven Investitionsansatzes
keine Beschrankung auf in dieser Benchmark erhaltene Zielinvestments vorgenommen wird und die Portfoliozusammensetzung sich signifikant von der Benchmark unterscheiden kann.
Stand: 31. Mai 2022
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PORTFOLIO

Uberdurchschnittliche Ertrage bei Ubersichtlichem Risiko

ALPHA (MONATLICH) UND TRACKING ERROR (1 JAHR)

mmm Alpha (LS) Tracking Error (RS)
8% 14%
6% 12%
0,
4% 10%
2%|||
Al l||.| 8%
ov 1L i,
I; |I|. 6%
-2% |
0
A% 4%
-6% 2%
-8% 0%
0 OO O O O O O d dd d N N N MO 0O M <~ <~ < IO IO 1D © © OMNMIDMNMODOOWOWOOWMO O O O O O A dA +d
O O O O A HdA ™A1 =d d A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A 4 N N N N N N N
NEONZXZONSEONS ONEODNSESON 2ONEZ2ON29NEON:29NEDN5%ON =
AB<IA<CIACITACZIACZIACZIAICIACIASIASZIASZACSCZACSCZAC
KOMMENTAR

= Momentan relativ balanciertes Portfolio (Top 10 des Fonds reprasentieren ungefahr 50%)

= Small und Mid Caps sind als ,Wirze“ im Fonds vertreten, jedoch nicht vorherrschend

Stand: 31. Mai 2022
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PORTFOLIO

Top 10 Positionen

MainFirst Euro Value

Sektor S EUROSTOXX NR EUR Uber-/Untergewichtung
SIXT SE - PRFD Industrie 8.5% 0.0% 8.5%
BAWAG GROUP AG Finanzen 6.3% 0.1% 6.2%
ANIMA HOLDING SPA Finanzen 5.5% 0.0% 5.5%
CAREL INDUSTRIES SPA Technologie 5.2% 0.0% 5.2%
RWE AG Versorger 4.5% 0.6% 3.9%
DEUTSCHE PFANDBRIEFB Finanzen 4.4% 0.0% 4.4%
SECO SPA Technologie 4.0% 0.0% 4.0%
BNP PARIBAS Finanzen 3.8% 1.2% 2.5%
GESTAMP AUTOMOCION S Konsumgiiter (zyklisch) 3.7% 0.0% 3.7%
DEUTSCHE POST AG-REG Industrie 3.0% 0.8% 2.3%
KOMMENTAR

Top 10: 49.0% des NAV; Top 25: 83.8% des NAV

Stand: 31. Mai 2022
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PORTFOLIO

Sektorallokation

® MainFirst Euro Value Stars EUROSTOXX NR EUR

Industrie

Finanzen

Konsumguter (zyklisch)
Technologie

Rohstoffe

Energie

Versorger

Gesundheit

Konsumgiiter (nicht zyklisch)

|

Immobilien
Gesundheit

Konsumagiiter (nicht zyklisch)

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Stand: 31. Mai 2022
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PORTFOLIO

Landerallokation

® MainFirst Euro Value Stars EUROSTOXX NR EUR

Deutschland
Italien
Frankreich
Osterreich

Spanien

.llH[

Belgien

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

Stand: 31. Mai 2022
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PORTFOLIO

Landerallokation im Zeitablauf

m Belgien mDeutschland Finnland Frankreich mltalien ®mLuxemburg = Niederlande mOsterreich mPortugal Spanien

100%

90%
80%

60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%
Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz.
6 16 16 16 17 17 17 17y 18 18 18 18 19 19 19 19 20 20 20 20 212 21 21 21 22

Stand: 31. Marz 2022
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PORTFOLIO

Marktkapitalisierung

m MainFirst Euro Value Stars EUROSTOXX NR EUR KOMMENTAR

groRer 10 Mrd. € = Marktkapitalisierung ist nicht entscheidend fuir den

Investmentfall

= Small- & Mid-Caps sind als Wiirze im
Fonds unverzichtbar; allerdings wird

5Mrd. € - 10 Mrd. € I
1 Mrd. € - 5 Mrd. € deren Anteil begrenzt, um Liquiditat zu gewahrleisten

= Durchschnittliche Marktkapitalisierung 18.6 Mrd. €
kleiner 1 Mrd. €

0% 20% 40% 60% 80% 100%
MARKTKAPITALISIERUNG IM ZEITABLAUF B<5Mrd.€ >5Mrd. €& <10 Mrd. € > 10 Mrd €
100%
80% II IIIII.'....ll.......
60%

40%

20%

0%

Jun. Sep. Dez. Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz. Jun. Sep. Dez. Mrz.
6 16 16 17 1v 17 17 18 18 18 18 19 19 19 19 20 20 20 20 21 21 21 21 22

Stand: 31. Mai 2022
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PORTFOLIO

MainFirst Euro Value Stars

Stammdaten Anteilsklasse A Anteilsklasse C
WKN 722755 722756

ISIN LU0152754726 LU0152755707
Valorennummer 1466364 1466371
Bloomberg MFCSFAC LX MFCSFCC LX
Mindestanlage - 500.000 €
Verwaltungsvergitung 1.5% p.a. 1.0 % p.a.
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend

Investmentuniversum

Aktien Euroland

Benchmark EUROSTOXX NET RETURN EUR
Fondsvolumen 63 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag Bis zu 5%

Performancegebihr

15% der Outperformance ggu. EUROSTOXX NET RETURN EUR; High Watermark

Fondsauflage

17. Oktober 2002

Geschéftsjahr

01. Januar - 31. Dezember

Orderannahmeschluss

12:00 Uhr

Fondsmanager

Thomas Meier, Christos Sitounis

Verwaltungsgesellschaft

MainFirst Affiliated Fund Managers S.A.

Vertriebszulassung

AT, BE, CH, DE, ES, FI, FR, GB, IT, LI, LU, NL, NO, SE

Stand: 31. Mai 2022
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INVESTMENTTEAM

Investmentteam

MainFirst Erfahrung

Thomas = Fuhrender Portfoliomanager bei = 25 Jahre Erfahrung

Meier g MainFirst seit 2015 = Deka Investments: Leiter des Europa-Teams und des
\ Teams fur Aktien aus Industrielandern

= Loys: Vorstandsmitglied und Portfoliomanager

= Union Investment: Portfoliomanager, Verwaltung des
UniGlobal und Leitung des Teams fir globale Aktien

Christos = Portfoliomanager bei MainFirst seit = 8 Jahre Erfahrung

Sitounis : 2015 = KPMG iRADAR: Quantitativer Portfolio Manager, Analyse
f und Bewertung von Finanzportfolios und komplexen

Finanzinstrumenten
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MAINFIRST FACTS & FIGURES

MainFirst Asset Management

Aktien,
Fixed Income
und Multi Asset

Unabhangige Multi-
Investment-Boutique

Breit angelegte

Internationale _— o
P I attfo rm Luxembourg Deutschland Schweiz
: Kompetenz und Flexibilitat
17 aktive P

eines fokussierten

Portioliomanager Asset-Management-Teams

11 Investmentfonds

sowie Mandate 4 Mrd. EUR ca. AUM

Signatory of: Mitgied im

H N

vV ¥V V VvV V¥V

Principles for ( e s
Responsible ‘\8)\\) Dataohar

Investment

Mitgliedschaften




MAINFIRST FACTS & FIGURES
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MAINFIRST FACTS & FIGURES

Uberblick & Performance der MainFirst Fonds

F ATEGORIE EQUITIES FIXED INCOME MULTI ASSET

MainFirst Top

MainFirst Germany

MainFirst Global

MainFirst Global
Equities

MainFirst Euro

MainFirst Global

MainFirst Emerging
Markets Corporate

MainFirst Emerging -
Markets Credit MainFirst Absolute

FERBENALNS Buropean Ideas Fund Equities Fund ] Value Stars Dividend Stars Bond Fund - Return Multi Asset
Fund Unconstrained Fund Balanced Opportunities Fund
ISIN LU0308864965 LU0390221926 LU0864710602 LU1856130627 LU0152755707 LU1238901596 LU0816909955 LU1061984545 LU0864714935
UNIVERSUM Aktien Europa Aktien Deutschland Globale Aktien Globale Aktien Aktien Euroland Globale Aktien Scthvzllleei:gnder Schwggﬁigﬁger HY Multi-asset Long only
BENCHMARK SZOO;E(NE;JESE E De“tscﬂgiirse AG T'\gf;lc:a\é\ig:Lng; T'\(A)tSa(I:IR\Q{SS? SS; EURRE??JL?\IX;U'\;{ET g/il\%:;r:/g (\)(r:gl: ﬁ; spMcemBiBD = PM EE*M*? 'BD 1 504 p.a. Zielrendite
Index Index TR Index EUR
AUFLAGEDATUM 13.07.2007 17.10.2008 01.03.2013 12.10.2018 17.10.2002 10.07.2015 12.10.2012 20.05.2014 29.04.2013
AUM 658 Mio. EUR 204 Mio. EUR 266 Mio. EUR 267 Mio. EUR 63 Mio. EUR 42 Mio. EUR 136 Mio. USD 60 Mio. USD 141 Mio. EUR
ACTIVE SHARE 98.1% 94.2% 89.6% 89.1% 88.4% 83.3% n/a n/a n/a
YTD PERFORMANCE* -16.4% -17.6% -24.5% -23.6% -9.5% -7.6% -14.9% -14.3% -11.0%
ALPHA -8.7% -7.4% -16.4% -15.5% 0.8% -11.3% -3.7% -4.2% -13.1%
1 JAHR PERF.* -9.0% -14.9% -14.8% -12.0% 1.7% 3.4% -16.2% -18.0% -7.8%
ALPHA -10.7% -8.3% -23.4% -20.6% 5.1% -12.7% -5.4% -1.7% -12.8%
3 JAHRES-PERF.* 23.6% 16.7% 45.1% 57.6% 42.1% 42.3% -7.3% -12.1% 8.1%
ALPHA -5.1% -4.6% -3.6% 8.9% 16.5% 6.5% -11.1% -19.9% -7.7%
5 JAHRES-PERF.* 22.9% 14.9% 55.2% n.v. 29.5% n.v. 3.5% n.v. 8.8%
ALPHA -6.1% -2.3% -11.7% n.v. 6.5% n.v. -9.2% n.v. -18.8%
3 JAHRES-PERF. P.A.* 7.2% 5.2% 13.0% 16.1% 12.2% 12.3% -2.4% -4.2% 2.6%
ALPHA -1.4% -1.3% -0.9% 2.2% 4.5% 1.7% -3.7% -6.6% -2.3%
5 JAHRES-PERF. P.A.* 4.1% 2.8% 9.1% n.v. 5.2% n.v. 0.7% n.v. 1.7%
ALPHA -1.0% -0.4% -1.6% n.v. 1.1% n.v. -1.7% n.v. -3.2%
*Stand: 31. Mai 2022; Quelle: MainFirst, Bloomberg, JPMorgan / Abbildung institutioneller Anteilsklassen; ** bis 30. April 2020 JPM CEMBI; *** bis 30. April 2020 JPM CEMBI HY
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Disclaimer

Dies ist eine Werbemitteilung.

Diese Prasentation ist ein vorlaufiges und nicht endgultiges Dokument. Diese Prasentation muss vertraulich und personlich behandelt werden und ihr Inhalt darf nicht an andere Personen weitergegeben werden.

Dieses Dokument ist Marketingmaterial und dient ausschlieRlich der Produktinformation. Dieses Dokument ist kein Forschungs-/Analysebericht und ist nicht als solcher beabsichtigt. Die gesetzlichen Anforderungen, die die
Unparteilichkeit von Forschungsmaterial garantieren, wurden somit nicht eingehalten. Ein Handelsverbot vor der Herausgabe dieser Publikation ist nicht anwendbar.

Dies ist keine Grundlage fiir Kaufe, Verkaufe, Absicherung, Ubertragung oder Beleihung von Vermégensgegenstanden. Keine der hier enthaltenen Informationen begriindet ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines
Finanzinstruments noch beruhen sie auf der Betrachtung der persénlichen Verhaltnisse des Adressaten. Sie sind auch kein Ergebnis einer objektiven oder unabhangigen Analyse. Weder durch das Lesen der Unterlage noch
durch das Zuhéren im Rahmen eines Préasentationstermins kommt ein Beratungsverhaltnis zustande. Alle Inhalte dienen der Information und kénnen eine professionelle und individuelle Anlageberatung nicht ersetzen.
Ausfihrliche Hinweise zu Chancen, Risiken sowie Angaben im Zusammenhang mit dem Anlegerprofil und der Anlagepolitik zu unseren Produkten entnehmen Sie bitte dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt. Allein maf3geblich
und verbindliche Grundlage fir den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen (KIIDs), erganzt durch die Halbjahres- und Jahresberichte), denen die
ausfuhrlichen Informationen zu dem Anteilerwerb sowie den damit verbundenen Chancen und Risiken entnommen werden kénnen.

Die genannten Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (sowie in nichtamtlicher Ubersetzung in anderen Sprachen) finden Sie unter www.mainfirst.com und sind bei der Verwaltungsgesellschaft MainFirst Affiliated Fund
Managers S.A. und der Verwahrstelle sowie bei den jeweiligen nationalen Zahl- oder Informationsstellen und bei der Vertreterin in der Schweiz kostenlos erhaltlich. Diese sind: Belgien: ABN AMRO, Kortijksesteenweg 302,
9000 Gent, Belgium; Deutschland: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH, Kennedyallee 76, D-60596 Frankfurt am Main, Deutschland; Finnland: Skandinaviska Enskilda Banken P.O. Box 630, FI-00101
Helsinki, Finland; Frankreich: Société Générale Securities Services, Société anonyme, 29 boulevard Haussmann, 75009 Paris, France; Italien: Allfunds Bank Milan, Via Bocchetto, 6, 20123 Milano MI, ltaly; Lichtenstein:
Bendura Bank AG, Schaaner Strasse 27, 9487 Gamprin-Bendern, Lichtenstein; Luxemburg: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen; Osterreich: Raiffeisen Bank International, Am Stadtpark 9, A-1030
Wien, Osterreich; Portugal: BEST - Banco Eletronico de Servico Toal S.A., Praca Marques de Pombal, 3A,3,Lisbon; Schweden: MFEX Mutual Funds Exchange AB, Grev Turegatan 19, Box 5378, SE-102 49, Stockholm,
Sweden; Schweiz: Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, Postfach, CH-8022 Ziirich, Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, CH-8022 Zirich; Spanien: Societe Generale Sucursal en
Espana, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 9th floor, 28020 Madrid, Spain; UK: Société Générale Securities Services, Société Anonyme (UK Branch), 5 Devonshire Square, Cutlers Gardens, London EC2M 4TL, United Kingdom.
Die Verwaltungsgesellschaft kann aus strategischen oder gesetzlich erforderlichen Griinden unter Beachtung etwaiger Fristen bestehende Vertriebsvertrage mit Dritten kiindigen bzw. Vertriebszulassungen zuriicknehmen.
Anleger kénnen sich auf der Homepage unter www.mainfirst.com und im Verkaufsprospekt tber lhre Rechte informieren. Die Informationen stehen in deutscher und englischer Sprache, sowie im Einzelfall auch in anderen
Sprachen zur Verfiigung. Es wird ausdricklich auf die ausfiihrlichen Risikobeschreibungen im Verkaufsprospekt verwiesen.

Informationen fiir Anleger in der Schweiz: Das Domizilland des Investmentfonds ist Luxemburg. Der Prospekt, das Key Investors Information Document (KIID), die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind
kostenlos erhaltlich bei MainFirst Affiliated Fund Managers S.A., 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, E-Mail: info-lux@mainfirst.com.

Dieses Dokument darf ohne vorherige ausdriickliche Zustimmung von MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. weder ganz noch teilweise in irgendeiner Form oder mit irgendwelchen Mitteln verandert, reproduziert,
weitergegeben oder Dritten zuganglich gemacht werden. Das Urheberrecht liegt bei MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. (MainFirst Affiliated Fund Managers S.A.). Alle Rechte vorbehalten.

Dieses Dokument ist fir den Gebrauch von Kunden bestimmt, die professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien gemaf den Regeln der Richtlinie iber Méarkte fir Finanzinstrumente (Richtlinie 2014/65/EU, MiFID I1)
sind. Die Verteilung dieses Dokuments oder darin enthaltener Informationen an Kleinanleger gemafR den Regeln der MiFID Il ist nicht gestattet, und diese Informationen durfen nicht dazu verwendet werden, ihre
Anlageentscheidung zu beeinflussen. Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen richten sich nicht an Personen in Rechtsordnungen oder Landern, in denen eine solche Nutzung oder Verteilung gegen geltende
lokale Gesetze oder Vorschriften verstoBen wirde, und sind auch nicht fir die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen in diesen Rechtsordnungen oder Léandern bestimmt. Weder diese Informationen noch eine Kopie
davon diirfen in die USA oder an eine US-Person (im Sinne von Rule 902, Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils glltigen Fassung) gesendet, in die USA mitgenommen oder in den USA verteilt werden.
Dieses Dokument darf nicht als ein Angebot oder eine Aufforderung zum Verkauf oder ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten oder als eine
Empfehlung, in einer bestimmten Art und Weise zu handeln, verwendet oder betrachtet werden. Es dient lediglich der Kundeninformation und stellt keine Anlageberatung dar und ist auch nicht als solche gedacht. Insbesondere
stellt sie weder eine personliche Empfehlung dar noch beriicksichtigt sie die besonderen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die individuellen Bedirfnisse der Anleger. Die Empfanger miissen ein eigenes unabhéngiges
Urteil iber die Eignung solcher Anlagen und Empfehlungen im Hinblick auf ihre eigenen Anlageziele, ihre Erfahrung, ihre steuerliche, rechtliche, geschaftliche und finanzielle Lage oder ihre individuellen Bediirfnisse abgeben.
Kunden sollten, falls erforderlich, professionellen Rat einholen.

Dieses Dokument enthélt ausgewahlte Informationen und erhebt keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit. Dieses Dokument basiert auf Informationen, die aus offentlich zuganglichen Quellen, geschiitzten Daten sowie Quellen
Dritter stammen. MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. priift die Informationen weder auf ihre Fairness, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit, Aktualitat oder Eignung fiir die Zwecke der Investoren noch gibt sie eine
ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie dafur ab.

Die hierin zum Ausdruck gebrachten Einschatzungen und Meinungen, einschlief3lich Leistungs- und Renditeschatzungen, spiegeln die aktuellen Ansichten des/der Verfasser(s) wider. Sie entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sollte nicht als Hinweis oder Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung
angesehen werden, und es wird keine ausdriickliche oder implizite Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung gegeben. Kursschwankungen der zugrundeliegenden Finanzinstrumente, ihre
Rendite sowie Zins- und Wechselkursénderungen bedeuten, dass der Wert, Preis oder Ertrag aus den in diesem Dokument erwahnten Anlagen fallen oder steigen kann und in keiner Weise garantiert wird. Die in diesem
Dokument enthaltenen Schatzungen und Beurteilungen basieren auf verschiedenen Faktoren, unter anderem auf dem letzten Preis, dem geschéatzten Wert der zugrundeliegenden Vermodgenswerte und Marktliquiditatsfaktoren
sowie auf weiteren Annahmen und 6ffentlich zuganglichen Informationen. Der Preis, der Wert und alle Einnahmen, die sich aus einer in diesem Dokument erwahnten Investition ergeben, kdnnen sowohl steigen als auch fallen.
Informationen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Alle in diesem Dokument enthaltenen Risikoliberlegungen sind nicht als Offenlegung aller Risiken oder endguiltige Handhabung der erwéhnten Risiken zu
betrachten.

Copyright © MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. (2022) Alle Rechte vorbehalten.

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke « ausschlief3lich fiir Finanzberater und professionelle Investoren 47



DI MAINFIRST

llllll
|

Character.
For More
Performance.

W\ !
\ } \
Wl 3
il " ey
§ ‘ At
e A AN \kf\
" Ay X N
\\

M‘ﬂ # \\\ \\\\\

mainfirst.com




FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Der offizielle Partner flr die Fonds von
ETHENEA and MAINFIRST

FENTHUM S.A. ist ein internationaler Fondsvertriebspartner
mit Sitz in Luxemburg und Tatigkeitsbereichen in
verschiedenen europaischen Landern.



IHRE KONTAKTE e R

Business Development Services - Osterreich

Marco Seminerio

Business Development Services
Global Head of BDS

Alexander Koschar, CEFA

Business Development Services
Director - Head of Retail and Wholesale Austria

m.seminerio@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 04
Mobile +49 170 929 17 32

a.koschar@fenthum.com
Phone +352 2769 21 - 1116
Mobile +43 676 65 12 900

Stephanie Ewertz

Business Development Services
Manager - Client Relations

s.ewertz@fenthum.com
Phone +352 2769 21 - 1166
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IHRE KONTAKTE

Business Development Services - Benelux

Cédric Van Kerrebroeck
Deputy Global Head of Business Development
Services — Director

c.vankerrebroeck@fenthum.com
Phone +352 2769 21 - 1111
Mobile +352 691 366 444

Laura Servaty

Business Development Services
Manager- Client Relations

l.servaty@fenthum.com
Phone +352 276 921 -1177
Mobile +352 691 366 483

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Michael Munier
Business Development Services
Senior Manager - Client Relations

m.munier@fenthum.com
Phone +352 276 921 -1112
Mobile +352 621 813 335

Alicia Khelili

Business Development Services
Executive -Client Relations

a.khelili@fenthum.com
Phone: +352 276 921 -1131
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IHRE KONTAKTE

Business Development Services - Frankreich

Cédric Van Kerrebroeck

Deputy Global Head of Business Development
Services — Director

c.vankerrebroeck@fenthum.com
Phone +352 2769 21 - 1111
Mobile +352 691 366 444

Elena Ganem

Business Development Services
Director

e.ganem@fenthum.com
Phone +33 1862612 - 53
Mobile +33 647 974 835

Alicia Khelili

Business Development Services
Executive -Client Relations

a.khelili@fenthum.com
Phone: +352 276 921 -1131

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Teddy Cognet
Business Development Services
Director

t.cognet@fenthum.com
Phone +33 1862612 - 55
Mobile +33 788 291 519

Jules Bruneau de la Salle

Business Development Services
Manager

j.breneau@fenthum.com

Phone: +352 276 921 -5103
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IHRE KONTAKTE

Business Development Services - Deutschland

Marco Seminerio

Business Development Services
Global Head of BDS

m.seminerio@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 04
Mobile +49 170 929 17 32

Sascha Mamecke

Institutional Business Development
Director

s.maemecke@fenthum.com
Phone +49 69 71914 2403

Parthena Fraccica-Andronikidou

Business Development Services
Manager - Client Relations

p.fraccica@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 02
Mobile +49 171 605 5514

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Anastassia Engel

Institutional Business Development
Director- Head of Institutional

a.engel@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 08
Mobile +49 175 18 77 411

Therese Jaeger
Business Development Services
Manager - Client Relations

t.jaeger@fenthum.com
Phone +49 69719 14 24 - 11

53


mailto:m.seminerio@fenthum.com
mailto:a.engel@fenthum.com
mailto:p.fraccica@fenthum.com
mailto:t.jaeger@fenthum.com

IHRE KONTAKTE

Business Development Services - Deutschland

Ronny Alsleben

Business Development Services
Director — Head of Retail

r.alsleben@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 17
Mobile +49 151 423 170 01

Christian Sperling

Business Development Services
Senior Manager

c.sperling@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 06
Mobile +49 171 287 22 67

Alina Schwarzer

Business Development Services

Executive

a.schwarzer@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 05
Mobile +49 151 5250 8027

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

René Frick

Business Development Services
Director — Head of wholesale

r.frick@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 16
Mobile +49 174 100 03 88

Mario Schmidt

Business Development Services
Senior Manager

m.schmidt@fenthum.com

Phone +49 69 719 14 24 - 07
Mobile +49 174 395 23 34
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FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Business Development Services - International

Cédric Van Kerrebroeck

Deputy Global Head of Business Development
Services — Director

c.vankerrebroeck@fenthum.com
Phone +352 2769 21 - 1111
Mobile +352 691 366 444

Stephanie Ewertz

Business Development Services
Manager - Client Relations

s.ewertz@fenthum.com

Phone +352 2769 21 - 1166
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Business Development Services - Italien

Elena Ganem

Business Development Services
Director

Marco Seminerio

Business Development Services
Global Head of BDS

e.ganem@fenthum.com
Phone +33 1862612 - 53
Mobile +33 647 974 835

m.seminerio@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 04
Mobile +49 170 929 17 32
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FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Business Development Services - Schweiz

David Doerner

Business Development Services
Senior Manager

d.doerner@fenthum.com
Phone +41 44 787 75 36
Mobile +41 78 205 54 32

Anastassia Engel

Institutional Business Development
Director- Head of Institutional

a.engel@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 08
Mobile +49 175 18 77 411

Caroline Wirth

Business Development Services
Senior Manager

c.wirth@fenthum.com

Phone +41 44 787 75 32
Mobile +41 78 202 76 50
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